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CLAVES DE LA SEMANA - 05-10-17 

COMENTARIO SEMANAL 
 

 

El IBEX35 “is different” 
 
Impresionante diferencial el que ha abierto España con Europa. Mientras el IBEX35 

acumula desde los máximos anuales de junio en 11.200 puntos una caída del 11%, la 
mayor parte de colegas europeos se sitúan muy cerca de los máximos de aquel mes.  

 
Las caídas en España son preocupantes, no solo por el propio deterioro, sino porque se 
vienen gestando sin que el resto de índices las secunden, planteando el dilema sobre qué 

ocurrirá con el selectivo español si Europa finalmente no es capaz de romper los máximos 
de junio, como así parecen sugerir algunos datos. 

 
La debilidad desde que el IBEX35 tocó en junio los 11.200 puntos se une ahora a un 
cambio de velocidad en las caídas, lo que sugiere que los citados máximos han podido 

venir a afincarse durante mucho tiempo, sugiriendo haber iniciado desde ese nivel, con sus 
debidos rebotes, una nueva estructura bajista de cara al medio plazo. 
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Fut Eurostoxx 50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Fut S&P 500 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Pierde la tendencia alcista desde 
los mínimos Brexit, favoreciendo 
un escenario correctivo en el 
medio plazo desde el área 
11200-11500 puntos. La 
debilidad se mantiene a corto 
plazo por debajo de los 10500 
puntos. Soporte más importante 
9250-9350 puntos 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde la tendencia alcista desde 
los mínimos Brexit, favoreciendo 
un escenario correctivo en el 
medio plazo desde el área 3650-
3850 puntos. Soporte clave a 
corto plazo en 3350 puntos 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 2420 
 

Comentario: 
 

La tendencia alcista se mantiene 
intacta, en el corto plazo 
presenta un soporte clave en 
2420 puntos, debajo de los 
cuales buscaríamos 2230 
puntos. 
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Fut Nasdaq 100 
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Fut Nikkei 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 5840 
 

Comentario: 
 

A muy corto plazo se aprecia un 
rango lateral con soporte en 
5840 y resistencia en 6000 
puntos. La directriz de tendencia 
alcista en el medio plazo 
transcurre alejada en 5200 
puntos. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde la directriz alcista que 
traía desde los mínimos Brexit 
abriendo un escenario correctivo 
desde los máximos anuales en 
13000 puntos. A corto plazo 
presenta soportes inmediatos en 
12600 y 12300 puntos 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER MEDIO PLAZO 
 

Comentario: 
 

Los parámetros técnicos que se 
producen en escalas lentas 
sugiere un medio plazo 
problemático. Esto ocurre en 
una franja de resistencia 
histórica muy importante entre 
21000 y 23000 puntos 
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Fut Bund 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

COMPRAR 
 

Comentario: 
 

A corto plazo se ve impelido por 
el paso de la directriz bajista 
desde los máximos de enero, 
actuando como nivel clave en 
50,5 dólares, encima de los 
cuales libera su paso hacia 55 
dólares. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

COMPRAR 
CORRECCIONES 
 

Comentario: 
 

Tras romper un rango lateral de 
dos años la zona de anterior 
resistencia entre 1,14 y 1,16 
pasa a convertirse en soporte en 
su camino de ascenso. 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 159 
 

Comentario: 
 

Desde hace un año se mantiene 
en un rango lateral, cuyo 
soporte en 159 coincide con el 
paso de la directriz alcista de 
largo plazo. Resistencia en el 
corto plazo en 166,5 
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Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Rompe el paso de la directriz 
alcista desde los mínimos de 
2012, abriendo un escenario 
correctivo complejo en el medio 
plazo desde 83 euros. Soportes 
importantes en 66 y 57-58 
euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

En el medio plazo presenta una 
zona de resistencia compleja 
entre 14 euros y las previsiones 
de crecimiento de beneficios 
sufren una inflexión para los 
próximos trimestres. Soporte 
clave en 10,6 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 30 
euros 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso de la directriz 
alcista desde los mínimos de 
2016, aunque aguanta la zona 
de soporte en 30 euros. Los 
síntomas técnicos en escalas 
lentas son propios de techos 
relevantes, sugiriendo un tope 
en 36 euros 
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Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde la tendencia alcista 
nacida tras su salida a bolsa. 
Los parámetros técnicos 
alcanzados comienzan a ser 
exagerados, sugiriendo la 
proxmidad de una zona de suelo 
temporal. En cualquier caso la 
debilidad persiste debajo 165 
euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

El nivel clave de soporte se sitúa 
en el paso de la directriz alcista 
desde el año pasado en 48,3 
euros. Las previsiones de 
crecimiento de beneficios son 
descendentes hacia 2018 y 
2019 y los indicadores lentos 
ofrecen lecturas de zonas de 
techos 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

Aguanta el paso de la directriz 
alcista desde los mínimos de 
2016, que se une a la zona de 
soporte en 9,85 euros. Por 
arriba la resistencia en 11,7 es 
complicada 
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Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde la directriz alcista de la 
tendencia iniciada a primeros de 
2016, sugiriendo un escenario 
correctivo en el medio plazo 
desde los máximos marcados en 
27 euros. Rango corto plazo 21-
23,5 euros 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Además de perder la directriz 
alcista desde los mínimos Brexit, 
ha perdido el soporte anual en 
3,95 euros, abriendo un 
escenario correctivo en el medio 
plazo. A corto plazo presenta 
resistencia inmediata en 4,13 
euros. Proyección bajista teórica 
en 3,35 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER  M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso de la directriz 
alcista desde Brexit, 
encontrando soporte inmediato 
en 7,6 euros, sin mucha 
relevancia. Indicadores lentos 
con parámetros propios de 
zonas de techo en el medio 
plazo. Los máximos anuales en 
8,65 euros se antojan 
duraderos. 
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Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

A corto plazo aguanta el rango 
lateral con resistencia en 8 
euros y soporte en 7,1 euros. La 
pérdida del rango le proyecta 
teóricamente hacia 6,4 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

Encuentra en nivees de 27 euros 
una zona de soporte intermedio 
previa a 24,5 euros, paso de la 
directriz alcista desde los 
mínimos de 2012. Resistencia 
inmediata en 33 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES 
 

Comentario: 
 

Rompe la tendencia alcista que 
traía desde los mínimos de 
enero de este año. A corto plazo 
presenta una zona de soporte 
en 18,1 euros. Todo rebote por 
debajo de 20 euros se antoja 
peligroso 
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Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

La fortísima subida desde los 
mínimos Brexit alcanza la 
resistencia comprendida por los 
máximos de los mercados 
alcistas de 2010 y 2014-2015 
en 4,5 euros, donde ha llegado 
con parámetros excesivos. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

No demuestra comodidad 
encima de la franja de 
resistencia entre 5,6-5,8 
euros.La corrección desde los 
máximos de julio encuentra en 
4,85 euros su primera zona de 
soporte intermedio. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 22 
 

Comentario: 
 

Debilidad en el corto plazo 
debajo de 25 euros, con 
referencias de soporte clave en 
niveles de 22 euros. Los 
indicadores lentos se 
encuentran iniciando una fase 
descendente. 
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Recomendación: 
 

VENDER MEDIO PLAZO 
 

Comentario: 
 

Deteriora la estructura alcista 
nacida en los mínimos Brexit, 
encontrando a corto plazo 
soporte en 18 euros. Los 
indicadores lentos presentan 
parámetros propios de etapas 
correctivas Los 22,3 euros de 
máximos anuales se alzan 
complicados. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

COMPRA ESPECULATIVA 
 

Comentario: 
 

Retorna a los mínimos de 
mediados de 2016 entre 7,3-7,5 
euros, tras perder la estructura 
alcista desde noviembre del año 
pasado. A corto plazo presenta 
resistencia inmediata en 8,4 
euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER debajo 18 euros 
 

Comentario: 
 

Merodea el paso de la directriz 
alcista principal desde los 
mínimos del año 2009, que 
actualmente transcurre por 18 
euros, zona clave de soporte a 
medio plazo. A corto plazo 
presenta resistencia inmediata 
en 19,5 euros 
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SIEMENS GAMESA 
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Recomendación: 
 

AL MARGEN MEDIO 
PLAZO 
 

Comentario: 
 

Pierde la tendencia alcista desde 
2012, abriendo un escenario 
correctivo en el medio plazo. A 
corto plazo encuentra soporte 
en 11 euros y resistencia en 
niveles de 13 euros, nivel en el 
que se dirimiría el ataque al 
hueco bajista tras el profit 
warning 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Tras chocar contra los máximos 
de 2007 y 2014 en la zona de 
22 euros y ratificar así la 
resistencia, alcanza niveles de 
soporte intermedio en 18 euros. 
Parámetros lentos sugieren 
presión bajista en el medio 
plazo 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Tras alcanzar la parte alta del 
canal alcista de largo plazo en 
27 euros, ha perdido el paso de 
la directriz alcista desde los 
mínimos de finales del año 
pasado, sugiriendo el comienzo 
de un tramo correctivo. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Fecha de actualización: 05/10/2017 

A  BC 

 

IAG 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

IBERDROLA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

INDITEX 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

REDUCIR 
 

Comentario: 
 

En los últimos cinco meses 
desarrolla un rango entre 7,2 y 
6,35 euros. Independientemente 
que rompa al alza, los 
parámetros técnicos que 
presenta sugieren un medio 
plazo complicado. En 8,2 
encuentra los máximos 2015 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER MEDIO PLAZO 
 

Comentario: 
 

Choca con los máximos 
históricos del año 2008 entre 
7,2 y 7,3 euros al tiempo que 
pierde el paso de la directriz 
alcista desde los mínimos Brexit. 
Soporte inmediato entre 6 y 6,2 
euros 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso de la directriz 
alcista de largo plazo, abriendo 
desde los máximos de este año, 
en 37 euros, un escenario 
correctivo. A corto plazo no 
presenta soportes relevantes 
hasta la zona de 29,5 euros. 
Resistencia inmediata entre 
32,75 y 33,4 euros. 
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INDRA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

LIBERBANK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

MAPFRE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

Merodeando niveles de 
resistencia histórica entre 14 y 
15 euros, correspondientes a los 
máximos de los años 2007,2009 
y 2014. El paso de la directriz 
alcista desde 2016 en 11,5 
euros es clave en el medio 
plazo. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

Referencia de soporte inmediata 
en los mínimos de septiembre 
en 0,69 euros, nivel que 
precede a los mínimos de 2016 
en 0,5 euros. Resistencia 
inmediata en 0,86 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Confirma importante resistencia 
en 3,25 euros, ratificando así los 
máximos de 2015 e iniciando un 
proceso correctivo en 
indicadores lentos, que sugieren 
un fondo complicado. A corto 
plazo se aprecia sobreventa, 
aunque no confirmación suelo 
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MEDIASET ESPAÑA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

MELIA HOTELS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

MERLIN PROPERTIES 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN MEDIO 
PLAZO 
 

Comentario: 
 

En el corto plazo la zona de 9,2 
euros constituye soporte previo 
a los mínimos de 2016 en 
niveles de 7,75 euros. La 
debilidad en el más corto plazo 
es patente por debajo de 9,65 
euros, punto encima del cual 
ofrece opciones especulativas 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

REDUCIR 
 

Comentario: 
 

Peligrosa situación técnica en 
escalas lentas, máxime 
habiendo perdido el paso de la 
directriz alcista desde los 
mínimos de noviembre 2016. 
Resistencia a corto plazo en 
12,6 y soporte en 11,1 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER encima 11,2 
 

Comentario: 
 

El movimiento desde los 
mínimos de junio del año 
pasado se acota en el interior de 
una cuña cuyo soporte y paso 
de directriz alcista se sitúa en 
11,2 euros. Indicadores técnicos 
lentos en estado peligroso. 
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RED ELÉCTRICA 
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Recomendación: 
 

COMPRAR 
CORRECCIONES 
 

Comentario: 
 

Desde hace casi un año vuelve a 
dejar una pauta mensual típica 
de zonas de suelo. Se gesta así 
en niveles de 2,3 un soporte 
intermedio relevante, previo a 
los mínimos de agosto de 2016 
en 1,8 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde la media móvil que 
guiaba la normalidad correctiva 
desde los mínimos de 2012, 
abriendo un escenario complejo 
en el medio plazo. El precio ha 
chocado contra los máximos de 
2015 en 20,5 euros confirmando 
importante resistencia 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

REDUCIR 
 

Comentario: 
 

Merodea importantes niveles de 
resistencia históricos 
constituidos por los máximos de 
2008, 2012 y 2015 en la zona 
de 16,5 euros. Los parámetros 
lentos son propios de cercanías 
de techos. Soporte inmediato en 
13,2 euros 
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SABADELL 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

SACYR 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

SANTANDER 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso de la directriz 
alcista desde los mínimos Brexit, 
dejando en 1,96 euros un nivel 
de resistencia importante. Al 
mismo tiempo pierde el rango 
lateral que venía formando 
desde junio, abriendo 
proyecciones bajistas 
adicionales inmediatas. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Completa una formación bajista 
tras perder la zona de soporte 
en 2,15 euros, zona que pasa a 
convertirse en resistencia 
inmediata. Proyección bajista 
teórica apunta hacia 1,65 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES M/P 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso del canal alcista 
desde los mínimos Brexit 
abriendo un escenario correctivo 
complejo en el medio plazo 
desde la zona de máximos 
anuales en 6,2 euros. Soporte 
inmediato en 5,27 euros. 
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TALGO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

TÉCNICAS REUNIDAS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

TELEFONICA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN 
 

Comentario: 
 

Pierde el canal alcista desde los 
mínimos del año pasado 
sugiriendo un escenario 
correctivo en el medio plazo. La 
debilidad en el corto plazo es 
manifiesta por debajo de 5,05 
euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

AL MARGEN DEBAJO 29,5 
 

Comentario: 
 

La caída traspasa las 
proyecciones bajistas en 27 
euros. No se aprecia zonas de 
soporte relevantes en el medio 
plazo hasta 21 euros. La 
debilidad en el corto plazo se 
mantiene debajo de 29,5 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

MANTENER 
 

Comentario: 
 

Encuentra una amplia zona de 
soporte en la franja 
comprendida entre 8,6 y 9,1 
euros. Cualquier opción 
especulativa de rebote pasa por 
superar la zona de 9,3 euros. 
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TUBACEX 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

VISCOFAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendación: 
 

VENDER REBOTES 
 

Comentario: 
 

Pierde el paso de la media móvil 
que guiaba la normalidad 
correctiva desde los mínimos de 
2016, abriendo un escenario 
correctivo complejo desde los 
máximos marcados en 4 euros. 
Soporte inmediato en 2,9 euros. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Recomendación: 
 

VENDER MEDIO PLAZO 
 

Comentario: 
 

Recupera la caída y alcanza los 
máximos históricos de 2015 en 
la zona 55,5- 58 euros. Los 
parámetros en escalas lentas se 
encuentran elevados, sugiriendo 
la cercanía de un techo 
temporal. 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


