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El IBEX35 “is different”

Impresionante diferencial el que ha abierto Espafia con Europa. Mientras el IBEX35
acumula desde los maximos anuales de junio en 11.200 puntos una caida del 11%, la
mayor parte de colegas europeos se sitlUan muy cerca de los maximos de aquel mes.

Las caidas en Espana son preocupantes, no solo por el propio deterioro, sino porque se
vienen gestando sin que el resto de indices las secunden, planteando el dilema sobre qué
ocurrira con el selectivo espafiol si Europa finalmente no es capaz de romper los maximos
de junio, como asi parecen sugerir algunos datos.

La debilidad desde que el IBEX35 tocd en junio los 11.200 puntos se une ahora a un
cambio de velocidad en las caidas, lo que sugiere que los citados maximos han podido
venir a afincarse durante mucho tiempo, sugiriendo haber iniciado desde ese nivel, con sus
debidos rebotes, una nueva estructura bajista de cara al medio plazo.
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Recomendacion:
AL MARGEN

Comentario:

Pierde la tendencia alcista desde
los minimos Brexit, favoreciendo
un escenario correctivo en el
medio plazo desde el area
11200-11500 puntos. La
debilidad se mantiene a corto
plazo por debajo de los 10500
puntos. Soporte mas importante
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Recomendacion:

MANTENER encima 2420

Comentario:

La tendencia alcista se mantiene
intacta, en el corto plazo
presenta un soporte clave en

2420 puntos, debajo de los
cuales buscariamos 2230
puntos.
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Recomendacion:
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Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la directriz alcista que
traia desde los minimos Brexit
abriendo un escenario correctivo
desde los maximos anuales en
13000 puntos. A corto plazo
presenta soportes inmediatos en
12600 y 12300 puntos
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Recomendacion:

VENDER MEDIO PLAZO

Comentario:

Los parametros técnicos que se
producen en escalas lentas
sugiere un medio plazo
problematico. Esto ocurre en
una franja de resistencia
histérica muy importante entre
21000 y 23000 puntos
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Recomendacion:
COMPRAR

Comentario:

A corto plazo se ve impelido por
el paso de la directriz bajista
desde los maximos de enero,
actuando como nivel clave en
50,5 dolares, encima de los
cuales libera su paso hacia 55
dolares.
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Recomendacion:

COMPRAR
CORRECCIONES

Comentario:

Tras romper un rango lateral de
dos afios la zona de anterior
resistencia entre 1,14 y 1,16
pasa a convertirse en soporte en
su camino de ascenso.
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Recomendacion:
MANTENER encima 159

Comentario:

Desde hace un afio se mantiene
en un rango lateral, cuyo
soporte en 159 coincide con el
paso de la directriz alcista de
largo plazo. Resistencia en el
corto plazo en 166,5
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Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Rompe el paso de la directriz
alcista desde los minimos de
2012, abriendo un escenario
correctivo complejo en el medio

! 7 plazo desde 83 euros. Soportes
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VENDER REBOTES M/P

Comentario:

En el medio plazo presenta una
zona de resistencia compleja
entre 14 euros y las previsiones
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Pierde el paso de la directriz
alcista desde los minimos de
2016, aunque aguanta la zona
de soporte en 30 euros. Los
sintomas técnicos en escalas
lentas son propios de techos
relevantes, sugiriendo un tope
en 36 euros
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Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la tendencia alcista
nacida tras su salida a bolsa.
Los parametros técnicos
alcanzados comienzan a ser
exagerados, sugiriendo la
proxmidad de una zona de suelo
temporal. En cualquier caso la
debilidad persiste debajo 165
euros.
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Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la directriz alcista de la
tendencia iniciada a primeros de
2016, sugiriendo un escenario
correctivo en el medio plazo
desde los maximos marcados en
27 euros. Rango corto plazo 21-
23,5 euros
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Recomendacion:

AL MARGEN

Comentario:

Ademds de perder la directriz
alcista desde los minimos Brexit,
ha perdido el soporte anual en
3,95 euros, abriendo un
escenario correctivo en el medio
plazo. A corto plazo presenta
resistencia inmediata en 4,13
euros. Proyeccion bajista tedrica
en 3,35
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Recomendacion:

VENDER M/P

Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista desde Brexit,
encontrando soporte inmediato
en 7,6 euros, sin mucha
relevancia. Indicadores lentos
con parametros propios de
zonas de techo en el medio
plazo. Los maximos anuales en
8,65 euros se antojan
duraderos.
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Recomendacion:
AL MARGEN

Comentario:

A corto plazo aguanta el rango
lateral con resistencia en 8
euros y soporte en 7,1 euros. La
pérdida del rango le proyecta
tedricamente hacia 6,4 euros.
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debajo de 20 euros se antoja
peligroso




Fecha de actualizacion: o5/10/2017

rentak

CAIXABANK

Escala semanal

sugiere techo temporal 14
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consenso potencia
resistencia 4,5€

Recomendacion:
AL MARGEN

Comentario:

La fortisima subida desde los
minimos  Brexit alcanza la
resistencia comprendida por los
maximos de los mercados
alcistas de 2010 y 2014-2015
en 4,5 euros, donde ha llegado
con parametros excesivos.
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Recomendacion:
MANTENER

Comentario:

No demuestra comodidad
encima de la franja de
resistencia entre 5,6-5,8

euros.La correccion desde los
maximos de julio encuentra en
4,85 euros su primera zona de
soporte intermedio.
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Recomendacion:

MANTENER encima 22

Comentario:

Debilidad en el corto plazo
debajo de 25 euros, con
referencias de soporte clave en

niveles de 22 euros. Los
indicadores lentos se
encuentran iniciando una fase
descendente.
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E N D ESA Recomendacion:
VENDER MEDIO PLAZO
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COMPRA ESPECULATIVA
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mediados de 2016 entre 7,3-7,5
euros, tras perder la estructura
alcista desde noviembre del ano
pasado. A corto plazo presenta
resistencia inmediata en 8,4
euros.
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aumento de volumen
en zona soporte

‘ep 'Nov 16 Mar ‘May Jul ‘Sep 'Nov 17 'Mar ‘May Jul ‘Sep

FERROVIAL Recomendacion:
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Recomendacion:
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15,1€ 15,00 [335 i i | ivel d
\ {8 resistencia, alcanza niveles e
‘ . soporte intermedio en 18 euros.
T T R T T T T s e Parametros lentos  sugieren
10 presion bajista en el medio
. plazo
-11%
2 meses
6
e 31% "o
15 ames 1970 ok _ meses
-35% 4 meses 2 -r:rzs/aes
2 meses
generalmente techos temporales de tielevancia [Gan giros en estag parametros
1908 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
GRIFOLS Recomendacion:

2016 2017 N 30
’ | 27€.

%m 26

123,

27

20

M‘w "'W"‘\n/[/ 18

detalle 16

14

27€‘ﬁ A

| 10
Detalfe o vl\n o

niveles c/p| | 227€=|8
20€ J 2

Mm‘,ﬂ i s, ol

Y 1
» l A i
: 1tes exponer -33% T T T e e

7 meses -20% -26%

: = \ 2meses 1 afio
i il - mlﬂl;hk\ \\l./dﬂml o «H\Hh .

2010 20‘11 2012 2013 2014 2015 20‘16 2017

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Tras alcanzar la parte alta del
canal alcista de largo plazo en
27 euros, ha perdido el paso de
la directriz alcista desde los
minimos de finales del afio
pasado, sugiriendo el comienzo
de un tramo correctivo.
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5 meses rango

PINLNLW A

\

[ Escala bisemanal i

pardmetros elevados sugieren dificultad
alzas m/p por encima resistencia 8, 2€

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Recomendacion:
REDUCIR

Comentario:

En los Ultimos cinco meses
desarrolla un rango entre 7,2 y
6,35 euros. Independientemente
que rompa al alza, |los
parametros técnicos que
presenta sugieren un medio
plazo complicado. En 8,2
encuentra los maximos 2015

IBERDROLA

Recomendacion:

VENDER MEDIO PLAZO

2014 2015
s Comentario:
‘ B7 s Choca con los  méaximos
7 . Yo ~
H“ }M’ ssf | historicos del afio 2008 entre
’WM !M\h A W‘ ““\v — | 7,2 y 7,3 euros al tiempo que
i | “‘HM ‘u il ¥ “H‘u““\‘ ! lss pierde el paso de la directriz
= A i alcista desde los minimos Brexit.
i il i 5 - )
4 ‘ l“"‘ il { s Soporte inmediato entre 6 y 6,2
‘ “‘MW” al” A ‘\ ‘\U”'\ ﬂ\”\ ) ‘uﬂ‘“‘ . €uros
=T ”\ W 1 ¥ \
| 1
‘ \‘ W W‘lww\ul r\"‘ N [2s
\ \ \ u ki  m
”H | 2017
W ik \“ \ i :
e enme,m,em onaTesiaieneie l!]!ﬂ T
en maximos historicos afio 2007 ~‘ “‘ ‘ e
iitscotnges ‘H |/ Divergencias bajistas en :
srae st ce ‘ it vl
v debajo de 6,6€
2012 2014 2016 2
07 2008 20b9 2010 2011 2012 2013 20‘14 2015 2016 20‘17 2018
INDITEX Recomendacion:

36,75€ =

Detalle 1 afio

32,75- 33,4€

Indicadores bimestrales (medio plazo) comienzan N>
fase bajista tras 7-8 afios alcistas s
-
Escala diaria . «"/
_ __—
——— cammame o ssnancencenil[llsil,, il

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista de largo plazo, abriendo
desde los maximos de este afio,
en 37 euros, un escenario
correctivo. A corto plazo no
presenta soportes relevantes
hasta la zona de 29,5 euros.
Resistencia inmediata entre
32,75y 33,4 euros.

dct May 'Dic_Jul '09 Jun 10 Jun 11 Jun 12 Jun 13 Jun 14 Jun 15 Jun 16 Jun 17 Jun
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IN DRA Recomendacion:
MANTENER

v 15,5
r ¢ 14- 15€ : l v 1s Comentario:
JW ’n‘,,‘)\‘ |‘| ] ‘\"; fao Merodeando niveles de
l ‘ U 12,25€

resistencia historica entre 14 vy

”“MNW

| |
"»M‘NM J “ w { J W ﬁ: 15 euros, correspondientes a los
= V' ‘ "‘lll\ W "/ T maximos de los afios 2007,2009
,nrif SLZ‘;T;.%@%S?:%;?QZ?:?Q ‘M u]ﬂ i V | | y 2014. El paso de la directriz
3 M \. i‘ 8 alcista desde 2016 en 11,5
i euros es clave en el medio
‘ plazo.

‘ } ante la llegada a zona resistencia histérica |7
.\Y I ‘ (14-15€) y los sintomas de agotamiento en
“ Prc obj 12M _18/26 indicadores vigilariamos el respeto de la (65
u directriz alcista 2016 en 11,5€ s
55

div. bajistas
2 pags

Escala semanal

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

LI B E RBAN K Recomendacion:
— MANTENER
Desde minimos 2016 1:300 .
consenso (linea blanca) no  |4,709 Comentario:
_ ha bajado sus objetivos por 1,600
debajo de 0,95¢ e Referencia de soporte inmediata
1,400 en los minimos de septiembre
1,300 en 0,69 euros, nivel que
1,200 precede a los minimos de 2016
1,100 en 0,5 euros. Resistencia
1000 inmediata en 0,86 euros.
0,900
0,800
o769
0,700
0,69€
Escala diaria 0,600
o5e 0,500
5\ 'Mar Abr 'May Jun Jul 'Ago 'Sep 'Oct 'Nov Dic_17__Feb "Abr Uun Jul_Ago 'Sep 'Oct Nov_Dic
MAPFRE Recomendacion:
AL MARGEN
—_ T insuficienc lacién er in.
WYY ¥ B Comentario:
l I ‘ d i 1% 3,26€ . Confirma importante resistencia
! *W 2722 en 3,25 euros, ratificando asi los
B \{ ‘ M‘ﬁ V 22 maximos de 2015 e iniciando un
S ———— [ A Mv ] N | 18 proceso correctivo en
" | ' 320 / 16 . . .
| J“ lr A‘lflu.,n M)‘ M\‘H ‘ 1a indicadores Iento_s, que sugieren
4 | Wf \]\( n, ZiZZYf N 12 un fondo complicado. A corto
‘ !, 2.05€ 20 1 plazo se aprecia sobreventa,
- 08 aunque no confirmacion suelo
e 0
X proximidad
i zona suelo
intermedio
T
[Escala semanal | J | | ~
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
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MEDIASET ESPANA

,/W'} nsséT 10,95€ '11
('}WV\ \MW W%92 9,3€ ':"%i

9
8,6
8

10,95€

7
n

I 65

| *'Ww *ﬁﬁ 10,5 6
h;r 155

L 10 |°
a5

9,65€

i L IE

V!{ Resistencias r 35
! corto plazo

Ago Sep Oct &

divergencias alcistas desde la mayor sobreventa en su historia

(et Pl o Mty

Escala diaria | Jul

Recomendacion:

AL MARGEN
PLAZO

Comentario:

En el corto plazo la zona de 9,2
euros constituye soporte previo
a los minimos de 2016 en
niveles de 7,75 euros. La
debilidad en el mas corto plazo
es patente por debajo de 9,65
euros, punto encima del cual
ofrece opciones especulativas

MEDIO

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

MELIA HOTELS

blanca) estabilizada
preclo MEL 7 16

desde mediados de 2015
en zona 14€ (resistencia) |20
consensolanalistas 13856 o
i,
e

00 427 >consenso analistas (linea
'
) |.III|| WWW
il ||||||

Fi gl r
I ! il H \"‘\ !

M \W I “‘\‘

\. ‘ ‘ N

i w“NJ‘hum‘“w‘l‘ ‘M uh\ m W 13.46
/\“u\l\ v Wy "W
I —5% =

W J 122
Resistencias I 120 |2
Escala semanal

corto plazo

\l by m | nm

I i “m”‘\l‘ 11,1€ 10
| “l‘ 9
\f > 7,1€

i y I
Wuu“ W

i "h ———————13.85¢
i WH\' e £

May U Jul__Ago _Sep Oct

WSS e /,J
pierde tendencia alcista mejor
comportamiento respecto IBEX35
desde mediados 2015

06 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Recomendacion:

REDUCIR

Comentario:

Peligrosa situacién técnica en
escalas lentas, maxime
habiendo perdido el paso de la
directriz  alcista desde los

minimos de noviembre 2016.
Resistencia a corto plazo en
12,6 y soporte en 11,1 euros.

MERLIN PROPERTIES

12€ (maximos 2015)

A ™
"' II.* ,W” = w0
|ﬂ Nl‘ ‘ ' || |‘

Esca\a semana

**’ M‘ "wv*'u

3 meses aplanamiento
(proximo movimiento acusado)
rd hY
{

il oo, e

Recomendacion:
MANTENER encima 11,2

Comentario:

El  movimiento desde los
minimos de junio del afio
pasado se acota en el interior de
una cufia cuyo soporte y paso
de directriz alcista se sitla en
11,2 euros. Indicadores técnicos
lentos en estado peligroso.

se| nov_ 2015 mar _ma ul___se| nov 2017 mar_ma jul se) nov.
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OHL

l mlh‘}uw‘Jilt'\'

gap alcista= soporte
i 2,9€

LR T

precio QHL

]

Detalle 4 meses

2,3€
un Jul Ago Sep  Oct

alto volumen negociado
zon:mﬁ’#C

predominio mantener/ve:
con objetivo estabilizado en 3,86€

lentos e, ante
viabilidad de negoclo a futuro lo peor deberia haber pasado en 1,8€ en e ¥p)

nnnﬂﬂﬂﬂn /\ g
BN - R
>
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Recomendacion:

COMPRAR
CORRECCIONES

Comentario:

Desde hace casi un afio vuelve a
dejar una pauta mensual tipica
de zonas de suelo. Se gesta asi
en niveles de 2,3 un soporte
intermedio relevante, previo a
los minimos de agosto de 2016
en 1,8 euros.

RED ELECTRICA

NMW

M‘““Vw 'N ‘W leul‘
parémetros propios de importantes techos
Escala bisemanal temporales se unen a pérdidas estructurales
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

23

20
18,2]

Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la media mobvil que
guiaba la normalidad correctiva
desde los minimos de 2012,
abriendo un escenario complejo
en el medio plazo. El precio ha
chocado contra los maximos de
2015 en 20,5 euros confirmando
importante resistencia

REPSOL

16,5€ * \s

] 13
47.5% division 19

H,»w ‘Vhl.l “' Mrm?lwﬂ‘ ‘w.."m{'wlﬁ,

: .
" AN

er

consenso deba/o zona a M
resistencia ‘w. “' “

i ;
M #" w,\mmff )

rh e r o l1z,0

L
wl '||\!1|Wu|t.".l i W}P\Ij\m Tia5e :::

| :
w'ﬁ MJ 5,7€ 900

\ _
f7 e Detalle impulso | |s.00
-36% 11 7.35¢ minimos 2016 R
[t6war Way sui “Sep Wov'17 'war Way Jui sep Nev_|
D

AL ‘
,M 2\ T ;
| w\ Iy "

J W

har b |
N | WA |\ “ \[

Al \ . R | . | A J U I
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

17
15,5(

11
10

»

R

Recomendacion:

REDUCIR

Comentario:

Merodea importantes niveles de
resistencia historicos
constituidos por los maximos de
2008, 2012 y 2015 en la zona
de 16,5 euros. Los parametros
lentos son propios de cercanias
de techos. Soporte inmediato en
13,2 euros
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SABADELL

presio CONSENSO
precio SAB.

consenso bastante por debajo de
zona maximos anuales (1,96€)

ov_'Mar_Jul _Oct 15 'Abr Jul _Oct 16 Abr Jul _Oct 17 __Abr Jul Oct 18

Recomendacion:
AL MARGEN

Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista desde los minimos Brexit,
dejando en 1,96 euros un nivel
de resistencia importante. Al
mismo tiempo pierde el rango

lateral que venia formando
desde junio, abriendo
proyecciones bajistas

adicionales inmediatas.

SACYR

h

1,400
Sacyr SA
Rating consens X
1,16-1,2€ cmp ; 1,200

Mant
Vta

prc obj 12M _7/13
consenso coincide con maximos
| anuales, potenciando resistencia 2,71€
| volumen elevado corn
Ll ) ‘ ‘ : mitad dia negociado
‘ ‘ ‘ I | it i |

p 'Nov 16 'Mar ‘May Jul ‘Sep 'Nov 17 Mar ‘May Jul 'Sep 'Nov

Recomendacion:

AL MARGEN

Comentario:

Completa una formacién bajista
tras perder la zona de soporte
en 2,15 euros, zona que pasa a
convertirse en resistencia
inmediata. Proyeccion bajista
tedrica apunta hacia 1,65 euros.

SANTANDER

A

consenso mas positivo
se sita en 7€,
ejemplificando el pobre

potencial alcista en el
mejor escenario estimado

J
o

/M@/Jwrﬁww WM

4,3€ A |
; i
lﬂ‘u\‘ ,M 4,00
A
f ‘J \,,M
i M‘ 3,50
W "W [ Detalle minimos Brexit- actualidad]
7-472% 175, 95¢ 3,00
( ) -59% ¢ G
-43% | -30¢ N -61% o 0%, —Af‘ S i
L n A !

3 (
{m\ | )X\ .A reacciones a las reversiones del indicador de comportamiento ’"\
ALV AN ALY . WL L 4TSN 1L B Y LA ] MY

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde el paso del canal alcista
desde los minimos  Brexit
abriendo un escenario correctivo
complejo en el medio plazo
desde la zona de maximos
anuales en 6,2 euros. Soporte
inmediato en 5,27 euros.
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TALGO

Uakcattqiiootel T TR ‘.

precio TLGO

consenso lleva e
desde mediados 2016 en

't C *
“ I”*ﬁml fM i |
i

A :

nov_ 2017 _mar___ma jul sej nov

Recomendacion:
AL MARGEN

Comentario:

Pierde el canal alcista desde los
minimos  del afio pasado
sugiriendo un escenario
correctivo en el medio plazo. La
debilidad en el corto plazo es
manifiesta por debajo de 5,05
euros.

— 45,000

40,000

35,000

30,000

e

250

20,000
380
37,0
- 36,0

Escala diaria i seohi5,000
R 340
> importante potencial de "‘vw“\.m [ 33,0
Bty revalorizacion respecto a precios s '
de consenso (34€), aunque éste ¥
ha comenzado a rebajar precios 29,5€ [s00

de forma considerable

KT

precio CONSENSO
precio TRE

Recomendacion:

AL MARGEN DEBAJO 29,5

Comentario:

La caida traspasa las
proyecciones bajistas en 27
euros. No se aprecia zonas de
soporte relevantes en el medio
plazo hasta 21 euros. La
debilidad en el corto plazo se
mantiene debajo de 29,5 euros.

Recomendacion:
MANTENER
Comentario:
Pracia CONSENSO Encuentra una amplia zona de
——— e wewm3ll | | soporte en  la franja
M y resistencia en 10.4€ |45 comprendida entre 8,6 y 9,1
A ,N\ 2 euros. Cualquier opcién
Ly W ‘ o especulativa de rebote pasa por
”‘ W W 1046 05 superar la zona de 9,3 euros.
papel "(M'/\ W *’ w ] mjﬁ 10
/W '(7‘ ‘ﬂ “ﬁp g.27¢ [95
! W}r zona-clave intermedia N [ M i Y W +e.008
Mo W T A
&‘M‘ ‘w H\ (ﬂ' [M L} 8
Sl | y
: 1 7,4€
,,,,, =7 B 7
_ ) 65
= e .
2013 2014 2015 2016 2017 2018
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TUBACEX

7,00
] [Escala semanal 6,50

4,3€

; 4€ — 14,00

Prc obj 12M  8/13 [T
consenso dividido y lejos de los |
niveles de méximos anuales 4€ |

[ I A j | I i ‘
‘ ) f I N 2,50
I
f ]

1,35€ _

Dic Jul 09 Jun 10 Jun 11 Jun 12 Jun 13 Yun 14 Jun 15 Jun 16 Jun 17 Jun 18

Recomendacion:
VENDER REBOTES

Comentario:

Pierde el paso de la media mévil
que guiaba la normalidad
correctiva desde los minimos de
2016, abriendo un escenario
correctivo complejo desde los
maximos marcados en 4 euros.
Soporte inmediato en 2,9 euros.

VISCOFAN

75
55,5- 566%_—* v &
' e % &8
“I"n MW “‘MM,' f,wy . Sz
y L
WWMNWM 71,9€ |
y! / - = 30
oy ' \"wl"'lur i o o |25
S PRy s o[
” -
" ' WM e
LRTHL LN 5
Y P (T
A Wt X
T ‘\ | Eemdseum |

indicadores revierten en niveles extremos tras
chocar de nuevo contra importante resistencia

2006 2007 2008 20b9 2010 2011 20‘12 2013 2014 20‘15 2016 2017

Recomendacion:

VENDER MEDIO PLAZO

Comentario:

Recupera la caida y alcanza los
maximos histéricos de 2015 en
la zona 55,5- 58 euros. Los
parametros en escalas lentas se
encuentran elevados, sugiriendo
la cercania de un techo
temporal.
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