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La “Call Brexit” pierde Momentum

Primeros detalles negativos en los indices y principales valores europeos, que pierden en su
mayor parte las directrices alcistas desde los minimos marcados en junio de 2016 (Brexit).
Los sintomas de debilidad dan comienzo en proximidades de niveles de resistencia claves
en el medio plazo, lo que reforzara la importancia de las mismas ante futuros rebotes.

La pérdida de fuelle se produce con unos indices americanos impertérritos, aun en
maximos histdricos, lo que plantea el interrogante de qué pasaria en Europa ante un
pequefo achaque de aquellos.

Los movimientos alcistas del Euroddlar y del Oro han mostrado poderio, alejandose de
simples movimientos técnicos, lo que invita a pensar en que las correcciones de estos
activos pueden ofrecer buenas oportunidades de entrada en el medio plazo y por ende de
vender bolsa en futuras fortalezas.

Los mercados miran ahora a los bancos centrales, siendo el BCE el préximo en mover ficha.

Sera interesante analizar su discurso con respecto al “tapering” tras los ultimos
movimientos en las divisas.
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Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P
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Recomendacion:
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Comentario:
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Comentario:

Pierde la directriz alcista que
traia desde los minimos Brexit
abriendo un escenario correctivo
desde los maximos anuales en
13000 puntos. A corto plazo
presenta resistencia clave en
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Recomendacion:
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Comentario:
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Recomendacion:
COMPRAR

Comentario:

A corto plazo se ve impelido por
el paso de la directriz bajista
desde los maximos de enero,
actuando como nivel clave en
50,5 dolares, encima de los
cuales libera su paso hacia 55
dolares.
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Recomendacion:
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CORRECCIONES

Comentario:

Tras romper un rango lateral de
dos afios la zona de anterior
resistencia entre 1,14 y 1,16
pasa a convertirse en soporte en
su camino de ascenso.
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Recomendacion:

MANTENER encima 159

Comentario:

Desde hace un afio se mantiene
en un rango lateral, cuyo
soporte en 159 coincide con el
paso de la directriz alcista de
largo plazo. Resistencia en el
corto plazo en 166,5
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Recomendacion:
MANTENER encima 30,7

Comentario:

Tras superar la zona de
maximos de 2015-2016 en 30-
32 euros, convierte ese nivel en
su principal soporte en el medio
plazo, que a su vez se potencia
por constituir el paso de la
directriz  alcista desde los
minimos del afio pasado.
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Recomendacion:
MANTENER encima 152

Comentario:

Importante correcciéon dejando
resistencia en 185 euros. A
corto plazo trata de elaborar un
suelo en niveles de 160 euros, y
algo mas abajo, en 152 euros,
encuentra el paso de la directriz
alcista desde su salida a bolsa
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Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la directriz alcista de la
tendencia iniciada a primeros de
2016, sugiriendo un escenario
correctivo en el medio plazo
desde los maximos marcados en
27 euros. Rango corto plazo 21-
23,5 euros
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Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde el paso del canal alcista
desde los minimos Brexit,
entrando en un rango lateral
con resistencia en 8,7 y soporte
en 7,88 euros, el cual amaga
romper. Resistencia inmediata
en 8,05 euros
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Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista desde los minimos Brexit,
entrando en un rango lateral
con resistencia entre 4,7-4,8 y
soporte en 3,95 euros, el cual
amaga  romper. Resistencia
inmediata en 4,4 euros
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Recomendacion:
VENDER MEDIO PLAZO

Comentario:
La fortisima subida desde los
minimos  Brexit alcanza la

resistencia comprendida por los
maximos de los mercados
alcistas de 2010 y 2014-2015
en 4,4 euros, donde ha llegado
con parametros excesivos.
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Recomendacion:
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Soportes clave en 23,2 y sobre
todo 22 euros
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VENDER MEDIO PLAZO
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Recomendacion:

MANTENER encima 17,5

Comentario:

Merodea el paso de la directriz
alcista  principal desde los
minimos del afio 2009, que
actualmente transcurre por 17,6
euros, zona clave de soporte a
medio plazo. A corto plazo
presenta resistencia inmediata
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Recomendacion:
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'w” TN " Lizsema| | imperante desde el afio 2012
' ‘« le IV’ 'f\; e f .NJ' = "o p . L
A4 " " , ¢ E abriendo un escenario correctivo
/! . - ‘,\.”“"\“ W‘ . en el medio plazo. A corto plazo
et Resistencias| ' \.‘ o i encuentra mucha sobreventa
" 'Il"‘v"A'H corto plazo 18,0 i W ‘y‘ 4 nev B
1 R i Izm / técnica. La superacion de 12,8
“profit warning"” " | i i
e 14 Voo 2 abre el camino al alza hacia
I . | J[‘I"‘N 14,1 euros
fL 14,0 W
h
lrl W, 1275 139
i T 24
12,0
Jul Ago Sep.
situacion extrema revirtiendo sugiere cercania suelo temporal
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _ 2018
GAS NATURAL Recomendacion:
— - VENDER REBOTES M/P
; ; 21,0
i oy 202 consenso 20,9€ Comentario:
18 8€ i 79,3€ i , .
M'& f . s e Tras chocar contra los maximos
oMY W o) de 2007 y 2014 en la zona de
"l;_{l ! o 4226 ‘] | 22 euros vy ratificar asi la
; 150 h 75 el 10 resistencia, alcanza niveles de
140 e soporte clave entre 19,3 y 18,8
un Aac_Oct Feb Abr Jun Aao 13,5€ . euros.
10
-11%
2 meses
6
31% R
Escala bisemanal 1 :8770“4 1 afio meses
-35% e 4'15"" -18%
2 meses | meyes Sl
generalmente techos temporales de tielevancia [Gan giros en estag parametros
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
GRIFOLS Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P
2014 2015 2016 2017 N 30
2 8 : ¢ 27€. .
e Comentario:
23,
20 Tras alcanzar la parte alta del
detalle 1o canal alcista de largo plazo en
14 27 euros, ha perdido el paso de

27€‘ﬁ 12

/"’N 10
o 'l\h 232

I{ 228€= 8

21

€ > exp 33% 16.0
et -33% Mar Mav Jul Sep Nov 17 Mar Mav Jul Sep

7 meses -20% -26% \
e p— \ 2 meses 7 afio f )i
e il . i I mlm;hk\

2010 20‘11 2012 2013 2014 2015 20‘16 2017

la directriz alcista desde los
minimos de finales del afo
pasado, sugiriendo el comienzo
de un tramo correctivo.
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IAG Recomendacion:
VENTA PARCIAL
o e 82 W\N [ il 75 .
e et | “H\ \' {W IH‘I‘“\“\ & Comentario:
Sicosee ET : , .
SpreadHighesttarget }} " ““ 6 Alcanza la proyeccion alcista del
B e A ‘ lH o® doble suelo completado el afio
Nl ‘mu ” "'H‘\ us pasado. A’ corto plazo pierde la
”!\ M H . canalizacion alcista desde los
i 3,6- 4€ - minimos de octubre, sugiriendo
‘ ’ I} I
{ \\ M “ N 7,2€T17”T ol el comienzo de un tramo
“,\g M WI\M “"h ALY correctivo en la zona de 7,3
'\F‘ “ A ”'“ |“V ‘IVJ I U‘l Al PR
: J"‘ \\IH ‘ \\ ‘ ’ n,f "
‘ 0 \ !
MI‘" ‘ " ‘“‘ “ " \‘ (H ‘w ‘lw 50
. l‘ W “lis
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I B E RD RO LA Recomendacion:
VENDER MEDIO PLAZO

2014 2015 2016
; Comentario:
7,2- 7,3€ " ! 32 . ! 587 8 L.
. ‘ 7.5 Choca con los maximos

\\“‘J‘;‘U‘Lsse ™ | historicos del afio 2008 entre

A i 7,2 y 7,3 euros al tiempo que
I

M \“ ‘“‘\\ 78 e

[ ! ; )
,\U \lm ‘u l‘\w‘“‘\‘ I \‘M‘d"“‘\‘ [ pierde el paso de la directriz
¥y \M H“u.“,\‘m , 3 alcista desde los minimos Brexit.
A “‘,w‘“ ! 4' s Soporte inmediato en 6,6 euros
)l i N ‘
o i i ]
'h\ v anl ﬂu‘u“‘u\\ [ |‘U\ I e ‘
‘ “ H w‘"‘ ”\‘ // max\ / T 35
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‘ ”H ‘ ~ 2017
W i \“ ‘ i °
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ﬂ W e s
v debajo de 6,6€
2012 2014 2016 2
07 2008 20b9 2010 2011 2012 2013 20‘14 2015 2016 20‘17 2018

IN DITEX Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P
37€ W‘i"

Detalle 2017 | | h 35€ Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista de largo plazo, abriendo
desde los maximos de este afio,
en 37 euros, un escenario
correctivo. A corto plazo no
presenta soportes relevantes
hasta la zona de 30 euros.
Resistencia inmediata en 35

Feb Abr Jun Ago Oct Dic Feb Abr Jun Aao

J S o ¥ T euros.
div.
Indicadores bimestrales (medio plazo) comienzan N
fase bajista tras 7-8 afios alcistas J,/ s
/

Escala diaria p
= =
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IN DRA Recomendacion:

MANTENER
YJI 4 14- 15€ : l : b Comentario:
‘|‘ 3.5

Jw V wn

‘W, 1351 Cerca de niveles de resistencia
12,251
i

1‘ \
/i y H w ‘MM H'l mlv ;’l ‘ ¢ historica entre 14 y 15 euros,
hll\. / H \' || i .U }' 15 ] =t

J‘M hwlwl \I]' ‘\ w\ ‘ J " \M "/ o 1 correspondientes a los maximos
' L ‘ de los afios 2007,2009 y 2014.
f S@mﬁﬁﬁﬁgazx N Hﬂm % ; El paso de la directriz alcista
——— M \. N i‘ 8s desde 2016 en 11,5 euros es

1 - I— 55 clave en el medio plazo.

5

5 } ante la llegada a zona resistencia histérica |7
(14-15€) y los sintomas de agotamiento en
2
u ‘“‘ ' indicadores vigilariamos el respeto de la 65

Number of Analysts = directriz alcista 2016 en 11,5€

Average target price 134€

div. bajistas
2 pags

Escala semanal

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

LIBERBAN K Recomendacion:

MANTENER
26

'Wl W‘* ;; Comentario:
1 |' %‘ ' “‘*‘ 2 La caida marca minimos en las
| m % 18 referencias de junio del afio
j I H'V*'l' 5 pasado con el Brexit. Se ratifica
IW asi un importante soporte en
resistencia , ia " 0,5 euros. El rebote deja en 0,9
1.10- 1.25€ ww”'ﬁ. 12 euros una zona de soporte

' intermedio.

Ed Ed
minimos salida a boisa W

09€
clavec/r 10,830

Escala semanal 06

0,5€ =

jul oct 2014 abr jul oct 2015 abr jul oct 2016 abr ju  oct 2017 abr jul  oct

MAPFRE Recomendacion:
VENDER MEDIO PLAZO
ST w = 3 .
HWW Ay, Comentario: -
r'l L'* L £ Los parametros técnicos que
§ S Y oc - i presenta en los indicadores
m\..,,w“,,v“‘“ N\ ke lentos sgg_ieren un medio_plazo
Resistenciss [nmedatas desde = Y m’ y.\‘“ﬂwl M " HM[ ‘\ §2ze problematico. El precio cotiza en
- 4“ = ww" .W l..‘ 1" ‘ f e maximos de 2015 en 3,15
“"‘! w"”'\”v"“ ‘ ‘ E euros, formando una zona de
resistencia con la parte alta del
i 1‘ Al \'"\'"\ . | | canal alcista de largo plazo en
\ b p ) \} M ) ‘! | B i s
l M"l. ” V‘ M }’ 1\! ‘ lV “ | | estabiliza en 2,9€ E 5 3 ,3 euros
uJ \J‘“\J‘ ‘RAYRAREAS (1ippaidaad y
h . SN RN //
lecturas extremas!
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MEDIASET ESPANA

@ /nflexion en crecimiento de

beneficios desde el 3T 2015

con crecimientos estimados
menores hacia 2019

s ™| o

WH* P 7 7€ ’3

T““”*H* !Tll
! 4

Escala bimestral "

consenso invariable 2

”l

bandas muy cerradas indican la |4
proximidad de nacimiento de un
movimiento importante y
acusado en siguientes meses

!*T

este tramo de estrechamientoT(nT]enos

aﬁos entre 11-11,5€ 5 5 —
exagerado que el actual) originé el Py 1
fuerte MoV iTigaic aloista 2012 L Y

T indicador 2 afios aplanadoy con
\\ e S divergencias (movimiento muy
: | ~ ~— importante nace en el medio/largo plazo,
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ 2017

Recomendacion:
AL MARGEN
PLAZO
Comentario:

El estado técnico de cara al

MEDIO

medio plazo es peligroso,
presentando sintomas propios
del inicio de importantes
correcciones. La zona de

resistencia entre los maximos
de 2015 y los histoéricos entre
13,75y 13 euros es dura.

MELIA HOTELS

713,9€

ALY

,}H‘“«Mﬁ 12,5- 72,9€

i | 14
b 71,66
PN, 5 Y
1 ‘7,2€ M“, J- s
" u ’1! v Referencias corto plazo| |, 13,6- 13,9€ . 15
i !1' ) ) ) ”"'W N ‘u'T"’ 12,3
) Ao Sep Get Nev Die 17 'Feb Mar Abr Jun Jul ‘Aae Sep l m ‘r q 1o

‘,m fie, o ,l

“M 'llﬁ'

m ll‘m it
L

Escala mensual J/

| ““'uhl —

bandas mensuales muy
estrechas preceden movimiento
relevante en el medio plazo

div. mensuales

Recomendacion:

VENDER MEDIO PLAZO

Comentario:
Peligrosa situacién técnica en

escalas lentas, maxime
habiendo perdido el paso de la
directriz  alcista desde los

minimos de noviembre 2016.
Resistencia a corto plazo en 13
y soporte en 11,5 euros.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

MERLIN PROPERTIES

Coeeu ) cOnsenso 12€ potencia resistencia

12€ v

ﬂﬁlﬂ

12

My
| W “

Escala semanal bandas se estrechan en la parte final
de la formacién en cufia (atencion
salida de fa misma 10,95- 12€)

E Tln )2 |
Uy s

nov_2017_mar_ma u__se

se nov_ 2016 _mar__ma ul__se

Ul__sep nov_ 2015 _mar_ma,

Recomendacion:

MANTENER encima 10,95

Comentario:

El movimiento  desde los
minimos de junio del afio
pasado se acota en el interior de
una cufia cuyo soporte y paso
de directriz alcista se sitla en
10,95 euros.
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OHL

un Jul Ado

3,8€ i 3,80
g ]
W ,"'| L 1359 desde octubre 2016
i IV{ " 330 ._consenso estabilizado
l || 1‘%'] I 3.20 . entrody45€
3€ 3,00 \'\/W‘
* 2,80
Rango clave 2,60 HWM J[rm |
corto plazo 2,40 r‘ # WM ‘IHXM !NY

rmayor nivel negociado denota
interés comprador i/p zona 3€

= "x
]
WA

by

lentos jenen proceso iri que, ante
viabilidad de negocio a futuro, lo peor deberia haber pasado)

il
TR T T )
~

2010

2002 2004 2008 2008 2012 2014 2016 2018

Recomendacion:

COMPRAR
CORRECCIONES

Comentario:

Desde hace casi un afio vuelve a
dejar una pauta mensual tipica
de zonas de suelo. Se gesta asi
en niveles de 2,3 un soporte
intermedio relevante.

RED ELECTRICA

202¢

o 201€ "
i =
|I‘ _l""“ 19 4€ 198 mas positivos se sitdan en 22,4€
_ 79.4€ @ lied
J T -7 y 20,5€

" . J I 186
Referencias |l| |"TI *'*Il

| 18 4€
e 1 18,2
co/foa plazo T' 1 U . 18
17,75€ 17,8
Jun Jul Ado Sep

" Mw,l h b
me\Mm¢ MW%W

Escala bisemanal

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

i 19,2 .' o 20
18 19 h \? (h82
l " dhg VA A W S

Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde la media mobvil que
guiaba la normalidad correctiva
desde los minimos de 2012,
abriendo un escenario complejo
en el medio plazo. El precio ha
chocado contra los maximos de
2015 en 20,5 euros.

REPSOL

vy 2

M
o

w
i

Escala diaria

\\
"V

14,8€
14,00
73,

16,00
114,87]

7€

12,00
11,00
10,00
9,00

8,00

10 Jun 11 Jun 12 Jun 13 Jun 14 Jun 15 Jun 16 Jun 17 Jun

Recomendacion:

MANTENER encima 13,7

Comentario:

A corto plazo rompe Ia
resistencia de los Ultimos meses
abriendo el camino al alza hacia
los maximos histéricos en
niveles de 16-16,25 euros. El
paso de la directriz alcista desde
los minimos del afio pasado se
alza clave en 13,7 euros
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SABADELL

— S s positive en 2,3€
1,95€ \ I " Lonfirma potencial estimads imitado endima resistencia
. I 1,85 N J - E & 59" o
fogn g iy
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0,9- 1€
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Recomendacion:
VENDER REBOTES M/P

Comentario:

Pierde el paso de la directriz
alcista desde los minimos Brexit,
dejando en 1,95 euros un nivel
de resistencia inmediato. A
corto plazo presenta soporte en
la zona de 1,7 euros

SACYR

Number of Analysts "
Average target price
LastClose Price 230€
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Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

A corto plazo presenta un
soporte clave entre 2,1 y 2,15
euros, siendo su zona de
resistencia mas importante la
que se situa entre 2,5 y 2,85

euros.
% %‘) 1,5
W n /lilT
- 1,25€ |4
—_— *
Escala semanal
clave respeto 2,1- 2,15€
2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recomendacion:

2 8
7
: e B 6
: | 5,349
= 3
\ 45
sos| \ a4
/cansensg_w—rrt :
/
consenso mas positivo en 3
7,1€ (sugiriendo nulo 25
potencial debajo de
resistencia
w o —y :
Detalle tendencia alcista I dpo S
[Escala semanal | minimos Brexit- LU *“p M%‘ 550 15
actualidad B +
P o 5,00
" \
m
| 4 / ‘WM 400
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[ / L‘"T\
LA 550
i
-42% ) 3,00
e At
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VENDER REBOTES M/P

Comentario:
Pierde el paso del canal alcista
desde los minimos Brexit

abriendo un escenario correctivo
complejo en el medio plazo
desde la zona de maximos
anuales en 6,2 euros.
Resistencia inmediata en 5,87
euros.
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Recomendacion:
MANTENER

Comentario:

A corto plazo presenta su primer
soporte técnico en 4,65 euros,
base del canal alcista que trae
desde los minimos del afio
pasado. Resistencia inmediata
en 5,05 euros.

TECNICAS REUNIDAS

-'\7: — 44

- \

i A Mw , 2
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Recomendacion:

VENDER REBOTES M/P

Comentario:

A corto plazo trata de establecer
un suelo en 28 euros, cuyas
primeras resistencias aparecen
Mal

8,6-9,1€ /Uﬂv)

e M proyece 266 % en 31,2 Y 32,5 euros. :
corto | 3600 |y | 2 aspecto tecnico de cara al medio
azo
pel 34,00 I 22 plaZO.
32.5€ 33,00 — = 20
32,00| 18
- = 31,00|
= 16
® 30,00|
5 “'H'L""A 29,09
D8E. 28,00
i i Jul Ago Sep
ol aumento de volumen en
. A caidas tras 12 meses con
e menores registros
Mj W importante spread del 28% hasta
consenso (37,1€), aunque notese cambio R
en subidas del mismo bt mi‘.‘n\ﬁ bkl b h\‘lmmw
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
TELE FONICA Recomendacion:
MANTENER
10,50
10,00 Comentario:
9,50 La zona donde se encuentra
zona g8 [esistencia von estd llena de referencias de
Hle.o0)

<

@

WL/MWWW M me MN e W " MJ\ s

generalmente parémetros de rebote tecnico \_/

W div.+ 7 avE

soporte relevantes. Un rebote
mas consistente se confirmaria
con la superacion de 9,13 euros.
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TUBACEX

resistencia

Recomendacion:
MANTENER

Comentario:

Pierde el paso de la media mévil
que guiaba la normalidad
correctiva desde los minimos de
2016, abriendo un escenario
correctivo complejo desde los
maximos marcados en 3,95
euros. Resistencia inmediata en

v 2,4€ y "
V\N ~_soporte W * 1 o
o . 22
' FFIES I S L E X 3,5 euros.
‘ 2
pat| 19
’ V 1 \“ 18
oo |
L // .5
Lo [’M,;)nsenso (3,67€) mantiene su '
tendencia ascendente 14
s nov_ 2016 mar__ma jul s nov_ 2017 mar _ ma jul s
VISCO FAN Recomendacion:

Spread ! Highesttarget

Spread/ Average Target

Debajo de resistencia (en 55€) cotiza por 55 5- 58€
encima de todo el grupo de analistas de |" WW ,$ Wl E?E
consenso (incluso fos mas positivos) "t "'" 45
| o, 40
eyl 1€
f'h.'lw ([ T——————555 |=» &)
g 2 ram "-uf' s |25
. § LT
Escala bisemanal M‘ ‘H 'w I 'l" i : 52,75€ :2 l20
A 1 .
o [ A 'ﬁ " s 115
,‘WW‘W MF & W s
A" [
'| M' b Detalle méximos mayo- |10
”I‘JWH ‘ M actualidad I
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indicadores revierten en niveles extremos tras
chocar de nuevo contra importante resistencia

m U”“[””H‘Wm'v Ty T ‘WW”" WWWW .

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

VENDER MEDIO PLAZO

Comentario:

Recupera la caida y alcanza los
maximos histéricos de 2015 en
la zona 55,5- 58 euros. Los
parametros en escalas lentas se
encuentran elevados, sugiriendo
la cercania de un techo
temporal.
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