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Movimientos semanales de cartera de ETF Securities

La caida de los precios de las materias primas impulsa una toma de beneficios y una
caza de gangas

¢ Los inversores aprovechan los precios de ganga y colocan $79.7 millones en los ETP largos sobre crudo, siendo el
mayor volumen invertido en cinco semanas.

¢ Asimismo reducen la exposicion al oro por tercera semana consecutiva.
¢ Yliquidan los posiciones cortas sobre la esterlina tras culminadas las elecciones en el Reino Unido.

Los precios de ganga atraen nuevas inversiones a los ETP largos sobre crudo,

Weekly Flows by Sector (US$mn) por un total de $79.7 millones. La semana pasada el precio del barril de crudo perdié un

TOTAL 119 3% después de conocerse una reduccién de inventarios en EE.UU menor a la estimada. Por
Diversified  -12 su parte los inventarios de gasolina, yendo en contra de la tendencia estacional, registraron
Energy 82 otro declive. De acuerdo a los publicado por la AIE durante la semana pasada, los

inventarios de crudo de los paises del grupo OCDE se han incrementado en 360.00 barriles
diarios a pesar de los esfuerzos de la OPEC para disminuir la produccién. Segin el cartel
petrolero, su produccion ha aumentado en mayo, lo que en si era una amenaza que hace un

Industrial Metals -4
Precious Metals -14

Agr.'wulture 1 tiempo contemplabamos. Actualmente el barril de crudo se negocia sobre la parte inferior
Livestock o del rango de los $40-$55/bbl. Dado el precio de ganga al cual el barril de crudo cotiza, los
Equities 73 inversores han aprovechado la oportunidad para ampliar su exposicién invirtiendo el mayor
Bonds 1 volumen en cinco semanas.
X — T " Los inversores reducen la exposicion al oro por tercera semana consecutiva,
-100 0 100 200 por un total de $27.2 millones la semana pasada. La semana pasada la Reserva
Federal de EE.UU sorprendi6 a los mercados al comunicar una postura monetaria
Top 5 Inflows/Outflows (US$mn) rf:stricti\{a, lo que ha hecho que no mermen las expectativgs por mayores i’ncremento.s delos
tipos de interés. Esto ha llevado a que la onza de oro perdiera mas valor atin tras el pico de
Crude oil 787 los $1295 registrado el 6 de junio. Sin embargo, tal como hemos comentado la semana
Global Equity 68.9 pasada, el precio del metal puede continuar respaldado por las tensiones geopoliticas. Es
Platinum 142 que suele ser el primer activo refugio considerado por los inversores en momentos de

incertidumbre a causa de su cualidad de proteccién de valor. Recordemos que las tltimas

Europe E%‘gg :'Z incertidumbres han sido generadas por eventos tales como el cierre de fronteras entre
: Arabia Saudita y Qatar, la comparecencia del ex director del FBI, James Comey, frente al
USD 50 1 Senado, las elecciones del Reino Unido y las negociaciones por la deuda griega. No obstante
GBP 67 8 ahora, ante la ausencia de shocks a la vista, esperamos que el valor de la onza ceda atin mas,
Silver 7.4 B pero con un potencial de caida limitado, dado el proceso gradual de aumento de los tipos. En
Diversified 124 W volimenes de inversion retirados la semana pasada, los ETP largos sobre plata registraron
Gold 2y EEE salidas por un total de $8.3 millones, revirtiendo parte de los $14.2 millones colocados la

T ' semana pasada.
-100 -50 O 50 100

Los ETP sobre cestas de materias primas reciben inversiones por un total de

Top 5 / Bottom 5 Performers $12.4 millones. En linea con la disminucion del posicionamiento especulativo neto de los
futuros sobre materias primas, los inversores reducen su exposicion a los ETP sobre cestas
Whefit 4:6% de materias primas por tercera semana consecutiva. Este pesimismo ha sido motivado por el
Tin 4.5% fortalecimiento del délar tras la decision de tipos de interés de la Fed, la oferta excesiva que
Soybean Oil 2.7% contintia constatandose en el mercado del crudo y los temores de una moderacion de la
Australia Equity 1.6% demanda en los metales.
CAD 1.0%

Liquidacion de posiciones cortas sobre la esterlina. La semana pasada los
inversores redujeron su exposicion a los ETP largos sobre doélar-corto sobre esterlina para
tomar beneficios de la fuerte depreciacion que la divisa inglesa tuvo tras culminar las

Lean Hogs -3.2%
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Live Cattle  -4.6% elecciones del Reino Unido del 8 de junio. Estos retiros representan casi la totalidad de lo
Cotton  -4.6% invertido la semana previa. Ahora pareceria que los inversores han descontado la falta de
Sugar -5.9% progreso del gobierno de May para formar una coaliciéon o el no haber podido fortalecer la

postura del gobierno de cara a las negociaciones del Brexit. De hecho, la esterlina se muestra
proclive a recuperarse un poco después de que la semana pasada tres miembros del Consejo
de Politica Monetaria del BoE votaran a favor de un aumento de los tipos, lo que muestra
una posicién mas restrictiva adoptada por la entidad.
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Aclaracion: todas las entradas y datos de Activos Bajo Gestién (AUM) publicados en este informe, estan basados en la informacion disponible al 16 de
junio de 2017 en los ETP de ETF Securities denominados en USD, a menos que se especifique otra cosa. Para uso solamente profesional, no para
difusion pablica — rendimientos pasados no garantizan resultados futuros.
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ETF Securities Commodity ETP Flow Trends

ETP FLOWS (in US$m)
-1 Month YTD

ASSETS (in $m) PERFORMANCE (US$)

-1 Week -1 Week -1 Month YTD

119.1 107.9 1,910.7 22,406
Diversified -12.4 -80.6 29.8 111.9 1,022
Precious Metals -14.4 -83.6 603.4 1,911.9 15,610
Basket 3.2 15.0 49.0 145.8 507 -1.8% -0.3% 6.7% -5.5%
Gold -27.2 -88.9 493.3 1,675.0 12,428 -0.9% 0.2% 8.1% -3.1%
Silver -7.4 -11.2 148.3 226.4 1,473 -3.4% -0.1% 3.0% -4.0%
Platinum 14.2 18.6 61.4 79.0 877 -1.7% -2.2% 1.5% -5.1%
Palladium 2.8 -17.2 -148.5 -214.3 325 -3.0% 12.8% 28.3% 62.9%
Energy 82.5 48.9 399.9 235.2 1,824
Basket 3.7 3.4 -10.6 -73.7 63 -1.5% -10.9% -21.8% -15.6%
Crude oil 78.7 40.6 375.4 203.6 1,628 -1.9% -11.7% -19.5% -15.9%
Natural Gas 0.4 4.4 28.9 10.5 97 -0.2% -9.7% -24.9% -12.6%
Heating Oil -0.2 -0.2 -0.3 0.1 4.3 -0.5% -10.4% -19.9% -13.8%
Gasoline -0.2 0.7 6.3 4.7 31.3 -2.6% -11.3% -24.8% -13.3%
Carbon 0.1 0.0 0.9 -3.1% 0.5% -21.8% -16.3%
Industrial Metals -4.1 8.4 180.6 332.1 861
Basket -4.2 -21.4 67.8 159.7 208 -2.1% -2.7% 0.6% 16.3%
Aluminium -4.2 2.6 8.9 34.6 115 -2.2% -4.2% 8.6% 12.2%
Copper 3.5 23.7 87.5 110.2 201 -3.1% -0.6% 1.2% 21.6%
Nickel 1.0 5.6 33.3 32.6 132 -0.5% -4.8% -11.9% -4.0%
Zinc -0.9 -1.1 -14.8 -4.2 18 -0.3% -3.8% -3.0% 24.3%
Tin 0.5 -0.6 0.2 -1.2 4.5 4.5% -3.7% -6.9% 15.9%
Lead 0.2 -0.4 -2.3 0.4 2.7 0.5% 0.5% 3.9% 21.7%
Agriculture -0.6 23.8 120.3 211.7 730
Basket -2.1 0.0 -7.8 -19.3 261 -0.2% -1.0% -5.0% -19.4%
Wheat 0.9 0.5 7.5 94.7 168 4.6% 7.1% 7.7% -19.3%
Corn 1.4 6.7 7.8 36.3 72 -0.9% 3.1% 4.7% -21.6%
Soybeans -1.0 -0.3 -2.0 5.2 13 0.2% -1.0% -8.2% -21.5%
Cotton 0.2 -3.2 1.2 -0.4 12 -4.6% -9.1% -1.6% 4.2%
Coffee 0.5 10.4 38.9 17.0 88 -2.2% -6.4% -12.8% -20.5%
Sugar 1.2 11.5 23.4 9.0 39 -5.9% -18.0% -31.2% -34.8%
Soybean Oil 0.0 0.2 0.1 0.9 3.8 2.7% 0.3% -6.0% -2.0%
Cocoa -1.8 -2.1 51.2 68.2 73 -0.8% -1.3% -7.9% -35.3%
Livestock -0.2 -0.3 0.4 -0.3 12
Basket 0.0 0.0 0.7 -0.9 2.8 -4.2% -1.7% 10.2% 2.8%
Lean Hogs -0.3 -0.5 -0.8 0.6 6.5 -3.2% -0.3% 0.3% -17.0%
Live Cattle 0.1 0.3 0.5 0.0 2.8 -4.6% -2.4% 15.6% 16.8%
Equities 72.9 191.9 566.4 786.0 1,430
Global 68.9 166.6 509.4 677.8 944 -0.4% 1.3% 11.3% 20.3%
US 1.0 20.1 44.0 111 0.1% 2.3% 9.7% 19.9%
Europe 4.0 21.4 20.5 20.8 307 -0.6% -1.1% 8.5% 20.8%
Asia -6.1 3.1 27 -0.5% 4.5% 5.2% 6.1%
Australia 2.9 22.5 31.3 40.5 1.6% 0.7% 3.5% 15.4%
Bonds -1.2 -2.0 65.1 95.6 452
Global -1.0 -2.5 5.6 93 0.2% 0.6% 3.6% -0.5%
Europe -3.4 -3.7 -9.2 -6.8 21 0.1% 0.7% 0.4% 0.0%
Emerging Markets 2.2 2.8 76.8 96.8 338 -0.1% 1.8% 9.4% 9.8%
FX -3.4 1.4 -55.2 -4.3 466
G1o 0.2 0.4 4.9 5.7 6.6
USD -5.0 -7.0 -75.6 -15.3 336 0.2% 0.3% -4.7% 3.4%
CAD 0.2 0.4 0.4 0.0 4.0 1.0% 1.8% 0.5% -2.4%
EUR 4.0 -0.1 -71.5 31.2 358 -0.1% 0.2% 2.7% 2.7%
GBP -6.7 3.7 14.4 -45.4 103 -0.2% -2.6% -1.0% -10.6%
CHF 0.5 -2.9 -4.0 12.0 -0.3% 0.3% -0.4% 0.6%
NOK 1.8 3.7 5.1 3.5 13.0 0.2% -1.1% -3.0% 1.9%
SEK 2.0 4.1 9.4 -0.1% 0.4% -0.8% -2.5%
JPY -1.9 0.0 -8.1 12.6 46 0.1% 1.0% 3.5% -4.6%
CNY 0.0 -0.2 -34.3 3.7 0.1% 1.1% -2.1% -2.0%
INR 0.0 -0.1 -0.1 0.7 -0.3% 0.0% 1.6% 6.0%
AUD -0.5 -1.3 -2.7 7.3 0.8% 1.5% 1.2% 6.0%
NZD -0.2 0.1 0.0 0.5 1.6 -0.1% 3.7% 0.0% 3.2%
Commodity FX 0.9 1.7 21.9 22.2 22.1

(*) All data as at 16 Jun 17, based on ETF Securities global commodity ETP flows and assets. In FX due to being pair trades there is double counting. Price performance is based
on NAV data for commodities, indices for Bonds & Equities, Trade weighted indices for FX
Source: ETF Securities, Bloomberg

Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Net Cumulative Flows by Asset Classes over the past year
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All Commodity ETPs Flows Analysis

FLOWS (in $m) AUM
-1 Year (in $m)

-1 Week -1 Month YTD
-12.4 -80.6 29.8 111.9 1,022
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Source: ETF Securities

Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Energy ETPs Flows Analysis

FLOWS (in $m)
-1 Month YTD

AUM
(in $m)
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Past Month Flows Trends in Energy ETPs
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Precious Metals ETPs Flows Analysis
FLOWS (in $m) Ao Past Month Flows in Precious Metals ETPs
-1 Week -1 Month YTD -1 Year (in $m)
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Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Industrial Metals ETPs Flows Analysis

FLOWS (in $m)
-1 Month YTD

-1 Week -1 Year

AUM
(in $m)

Past Month Flows in Industrial Metals ETPs

Industrial Metals -4.1 8.4 180.6 332.1 861 INDUSTRIAL METALS
IM Basket -4.2 -21.4 67.8 159.7 298
.. IM Basket:
Aluminium -4.2 2.6 8.9 34.6 115
Copper 3.5 23.7 87.5 110.2 201 Aluminium
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Source: ETF Securities
Agriculture ETPs Flows Analysis
FLOWS (in $mm) AUM Past Month Flows in Agricultural ETPs
-1 Week -1 Month YTD -1 Year (in $m)
Agriculture -0.6 23.8 120.3 211.7 730 AGRICULTURE
Agri Basket -2.1 0.0 -7.8 -19.3 261 Agri Basket
Wheat 0.9 0.5 7.5 94.7 168 Wheat
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Source: ETF Securities

Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Livestock ETPs Flows Analysis

FLOWS (in $m)

AUM
-1 Year (in $m)

-1 Week -1 Month YTD
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Source: ETF Securities
Equity ETPs Flows Analysis
TR (ki) AU Past Month Flows in Equity ETPs
-1 Week -1 Month (in $m)
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Source: ETF Securities

Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Bond ETPs Flows Analysis

FLOWS (in $m) A0 Past Month Flows in Bond ETPs
-1 Week -1 Month YTD (in $m)
BONDS
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Source: ETF Securities
Currency ETPs Flows Analysis
FLOWS (in $m) ! Past Month Flows in Currency ETPs
-1 Week -1 Month (in $m)
3.4 1.4 G10
G1o0 0.2 0.4 4.9 5.7 7 gig
USD -5.0 -7.0 -75.6 -15.3 336 EUR
CAD 0.2 0.4 0.4 0.0 4 GBP
EUR 4.0 -0.1 -71.5 31.2 358 CHF
GBP -6.7 3.7 14.4 -45.4 103 NOK
CHF 0.5 -2.9 -4.0 12 SEK
NOK 1.8 3.7 5.1 3.5 13 JPY
SEK 2.0 4.1 9 CNY
JPY -1.9 0.0 -8.1 12.6 46 INR
CNY 0.0 -0.2 -34.3 4 AUD
INR 0.0 -0.1 -0.1 1 NZD
AUD -0.5 -1.3 -2y 7 Commodity FX ‘ ‘ ! \ ]
NZD -0.2 0.1 0.0 0.5 2 -100% -50% 0% 50% 100%
Commodity FX 0.9 1.7 21.9 22,2 22 ® Long u Short
n.b. Due to each currency being a pair, there is double counting in the flow data
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Source: ETF Securities

Las inversiones que realice pueden aumentar o perder valor y usted puede perder parte o la totalidad de capital invertido. Los rendimientos pasados no garantizan los resultados futuros.
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Informacién Importante

Este comunicado ha sido emitido y aprobado de acuerdo con el Art. 21 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros del 2000 por ETF Securities (UK)
Limited (en adelante, “ETFS UK”), entidad autorizada y registrada en la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (United Kingdom Financial
Conduct Authority (“FCA”)).

La informacién contenida en esta comunicacion es so6lo para su informacion general y no sera considerada una oferta de venta ni una solicitud de oferta
para que compre valores. Esta comunicacién no debera ser utilizada como base de una decisién de inversion. El rendimiento histérico no es indicativo
del rendimiento futuro y cualquier inversién puede perder valor.

Este documento no es, y en ningtin caso debera considerarse como un anuncio o cualquier otro paso en la consecucion de una oferta publica de acciones
o valores en los Estados Unidos ni provincia ni territorio del mismo. Ni este documento ni ninguna copia del mismo deber4 ser usado, transmitido o
distribuido (directa o indirectamente) en los Estados Unidos.

Este comunicado puede contener comentarios independientes del mercado elaborados por ETFS UK basados en informacién disponible al publico.
Aunque ETFS UK se esfuerza por asegurar la exactitud del contenido para este comunicado, ETFS UK no garantiza su exactitud o veracidad. Cualquier
proveedor de informacion utilizado como fuente de la informacion de este comunicado no representa de ninguna manera ni garantiza dicha
informacién. ETFS UK ha expresado su propia opinion relacionada a determinados productos o actividades de mercado, si bien, este punto de vista
podria cambiar. Ni ETFS UK, ni ninguna filial, ni ninguno de sus respectivos ejecutivos, directores, socios o empleados acepta ninguna responsabilidad
de ningtn tipo de cualquier pérdida directa o indirecta derivada del uso de este comunicado o de su contenido.

La FCA requiere a ETFS UK para que aclare que no estd actuando en su nombre en relacion con la inversion o inversiones a que se refieren este
comunicado. En particular, ETFS UK no le proveera de ningin servicio de inversion, ni asesoramiento, ni recomendacién para ninguna transaccién.
Ningtn representante de ETFS UK estara autorizado para hacerle creer lo contrario. Por lo tanto, ETFS UK no sera responsable de proporcionarle la
proteccion ofrecida a sus clientes y usted debera buscar su propio asesor legal, de inversiones, fiscal o el que usted considere

‘ The ETF Securities (UK) Limited

* e 3 Lombard Street t +44 (0)207 448 4330
i lntelhge.nt London f +44 (0)207 44'8.4366
e altern ative EC3V 9AA e info@etfsecurities.com

United Kingdom w etfsecurities.com




