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OBJETIVOS

En este curso se describira con detalle la estructura general comun a los modelos de
mercado, market models; sea Libor, Swap, con inflacidén, incorporando tipo de cambio,
hibrido, etc. Ademas se discutiran los procesos y numerarios subyacentes, las
probabilidades y sus cambios, la simulacion, la calibracion, la implementacion en
arboles, etc. Asimismo se entrenaran las técnicas y se ilustrara con valoraciéon de
distintos instrumentos ademas de algunas aplicaciones mas alla de valoracion.

DIRIGIDO A

El curso va dirigido a técnicos de entidades financieras con responsabilidad en analisis
de riesgos y valoracion de instrumentos financieros.

METODOLOGIA

El enfoque del curso serd una combinaciobn de teoria y practica, pero siempre
manteniendo un marco analitico y estratégico que permita afrontarlo con el grado de
detalle y rigor analitico necesarios.

PROGRAMA DE CONTENIDOS

Libor Market Model

- Descripcién funcional del modelo sobre la curva forward.
» Dinamica. Numerarios: Descuento y cuenta bancaria. Derivas asociadas.
Foérmulas de valoraciones de caps. Girsanov y cambio de medida

- Descripciéon analoga del Swap market Model. Férmulas de valoraciones de

swaptions

- Estructura de volatilidades en LMM.

- Simulacion de LMM vy ajuste no-arbitraje.

- Ejemplos valoracion: path dependent, CMS range, spread CMS. Limitaciones de

modelo 1 factorial

- LMM multifactorial
*Componentes principales de variaciones de la curva de tipos.
*Numerarios y derivas.
*Calibracion de componentes y correlacion a swaptions. Aproximaciones.
*Ejemplos valoracion.
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Implementacién Markov de LMM
- Estructura de informacién y arboles. Dinamica y numerario. Version de un solo
factor y multifactorial.
- Calibracion a Mercado. Ajuste a caps (medias y volatilidades) y a swaptions
(correlaciones)
- Ejemplos de valoracion.
- Simulacion en el arbol markoviano.
- Implementacién markov de:
*Swap Market Model,
*CMS Market Model,
*Genérico.

Extensiones del marco LMM a otros activos.
- Modelo bifactorial hibrido tipos de interés y equity. Calibracion y valoraciones.
- Modelo para valorar instrumentos sobre dos monedas. Calibracion y valoraciones.
- LMM para instrumentos de crédito. Calibracion y valoraciones.
- Version de LMM para instrumentos vinculados a inflacion. Calibracion y
valoraciones.

Complementos.
- Sonrisa de volatilidades. Shifted BGM y Constant Elasticity of variance
- Valoracion de opciones path dependent por simulacion: Longstaff Schwarz

Aplicaciones fuera de pricing
- Riesgos
- Liquidez
- Cash-flow matching
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DIRECCION ACADEMICA Y PROFESORADO

Jose Luis Fernandez (Direccién Académica)
Socio. Analistas Financieros Internacionales

Roberto Knop (Direccién Académica)
Director Unidad de Riesgos de Actividades de Mercado.
Area de Inversidon y Riesgos. Banesto

Marcos de Castro
Responsable de Valoracion y Precios. Unidad de Riesgos de Actividades de Mercado.
Area de Inversion y Riesgos. Banesto

Maria Rodriguez
Consultora. Tecnologia, Informacion y Finanzas (Afi)

PARA MAS INFORMACION

Esther B. Garcia

Consultora de Formacion

Escuela De Finanzas Aplicadas (Afi)
91 520 01 70 egarcia@afi.es

DURACION, FECHAS Y LUGAR DE CELEBRACION

Con una duraciéon de 24 horas el curso se desarrollara en la Escuela de Finanzas
Aplicadas (C/Espafoleto, 19. 28010 Madrid) los dias 20, 21, 27 y 28 de mayo de
2009 con el siguiente horario:

- 20 y 27 de mayo: de 16:00 a 20:00 h.
- 21y 28 de mayo: 9:30 a 13:30 h. y de 15:30 a 19:30 h.

INSCRIPCIONES

El importe de la inscripcion es de 1.995 €. Para clientes de servicios de
asesoramiento y consultoria de Analistas Financieros Internacionales el importe
de la inscripcion se reducira a 1.795 €.

El pago debera hacerse efectivo con anterioridad al comienzo del curso.

El importe del curso es deducible de las cuotas de las Seguridad Social, a través de la FTFE (antiguo
FORCEM), segun Orden TAS 2307/2007 de 27 de julio. EFA presta a sus clientes un servicio gratuito
de asesoramiento y ayuda en la tramitacion.

Consdltenos en el teléfono 91 520 04 27 o por correo electronico efa@afi.es
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La Escuela de Finanzas Aplicadas es el centro de formacion creado por Analistas
Financieros Internacionales en 1994 para atender la creciente exigencia de
perfeccionamiento del capital humano en el area econdémico-financiera. Su objetivo
basico es ofrecer una ensenanza practica de calidad para la que Analistas Financieros
Internacionales cuenta con profesionales y con docentes colaboradores de reconocido
prestigio.

FORMALIZACION DE LA INSCRIPCION

Plazas limitadas. Para realizar la inscripcion debera enviarse a la Escuela de Finanzas Aplicadas el
boletin de inscripcion debidamente cumplimentado, desde el boletin online disponible en la web
www.efa.afi.es , por correo electronico a la direccidon efa@afi.es o por fax al numero 91 520 01 49.

Una vez recibido el boletin la Escuela formalizara la inscripcion (sujeta a disponibilidad de plaza)
enviando un correo electréonico de confirmacién a la direccion de e-mail que figure en el boletin de
inscripcion e iniciandose los tramites de facturacion.

Antes del comienzo del curso debera enviarse copia de la transferencia bancaria o talon nominativo
acreditativo de haber abonado el importe de la matricula.

CANCELACIONES

Las cancelaciones deberan comunicarse por escrito a la direccion de e-mail efa@afi.es o al fax 91
520 01 49 y daran derecho a la devolucion del 100% del importe de la matricula siempre que se
comuniquen con al menos 3 dias habiles de antelacion a la fecha de inicio del curso.

La sustitucion de la persona inscrita por otra de la misma empresa podra efectuarse hasta el dia
anterior al del inicio del curso.

La Escuela de Finanzas Aplicadas se reserva el derecho a cancelar el curso si el niumero de
inscripciones es inferior a 12. Dicha cancelacion dara derecho a la devolucion de la matricula
exclusivamente.

Los ponentes podrian variar por causa de fuerza mayor.

www.efa.afi.es

Desde nuestra pagina web podra acceder a informacién sobre nuestra oferta formativa por
areas de conocimiento. Registrandose como usuario de la pagina recibira informacion
personalizada en funcién de su perfil y preferencias.

FORMACION A MEDIDA

La Escuela de Finanzas Aplicadas disena y desarrolla acciones formativas a medida
adaptadas a las necesidades de su empresa. Pidanos informacion en el teléfono 91 520
01 80.
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Boletin de Inscripcidn
Market Models - Ref. 983583

Datos del inscrito Datos de la factura
D./Da. ...................................................................... Empresa _____________________________________________________________
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Q Talén nominativo a nombre de: ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS, S.A.

U Transferencia en Caja de Ahorros del Mediterraneo n° c/c 2090-0294-33-0040311475
(Indicando el n° de la referencia o nombre de la accion formativa en el apartado “concepto”)

QTransferencia en CECA (valido Unicamente para Cajas de Ahorros asociadas)

SELLO DE LA EMPRESA FIRMA

NOTA: De conformidad con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccion de Datos
Personales, le informamos que los datos personales que nos facilita seran incorporados a la Base de Datos de
Escuela de Finanzas Aplicadas, S.A. Con la finalidad de tenerle puntualmente informado de las acciones formativas y
Analistas Financieros Internacionales que sean de su interés. Tiene derecho a acceder a la informacién recopilada, y
rectificarla y/o cancelarla. Para ello, solo tiene que enviarnos una carta o e/mail solicitando el acceso, cancelacion o
rectificacion de sus datos a la siguiente direccién: Escuela de Finanzas Aplicadas. C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid o
a efa@afi.es

Espafioleto, 19 — 28010

Informacién e inscripciones Af ... Madrid
G Fanzas  Telf: 915200 150 / 180
Aplicadas Fax: 915 200 149

E-mail: efa@afi.es
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