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ANALISIS Y SELECCION DE FONDOS
6, 7, 13 y 14 de mayo de 2009

INTRODUCCION

A lo largo de la ultima década muchos han sido los avances y profundo el desarrollo de la
industria de inversion colectiva en Espana. La apertura internacional del sector, la adopcién e
integracidon a las nuevas normativas europeas, el desarrollo de nuevas lineas de negocio
institucional y comercial, y el auge de las plataformas de intermediacién a los supermercados de
fondos, entre otros factores, han equiparado nuestra industria a la de los vecinos europeos y se
ha popularizado el fondo de inversion en todos sus aspectos, entre la mayoria de los ciudadanos.

Por desgracia, el sector no se ha librado de la crisis econémica y financiera que ha provocado la
mayor caida de patrimonio acumulada de la historia. Los fracasos de técnicas de gestidn
alternativa de bajo riesgo implementadas en los “monetarios dinamicos”, las minusvalias en
algunos garantizados y fondos de renta fija vinculados al crédito, la mayor caida conocida de la
renta variable en un afo natural y la contraccién de la incipiente industria de Aedge funds,
afectada por varios escandalos, plantean el mayor reto de supervivencia, madurez e innovacién
para las instituciones de inversion colectiva.

Afi, cdmplice del desarrollo del sector desde hace mas de una década, estima que es el momento
adecuado para lanzar un curso a medida, en el que analizar los cambios sufridos y debatir sobre
la posible evolucién de la industria de fondos.

OBJETIVO

El objetivo fundamental de esta primera edicidén del curso es sintetizar y revisar una serie de
procesos de analisis, metodologias y técnicas de gestion, construccion de carteras y medicion y
gestion de riesgos, que han sufrido muchos e importantes cambios durante el ultimo afio y medio.
Estos cambios afectan de manera frontal a los profesionales encargados de analizar y
seleccionar fondos de inversion pero también a sus gestores y comercializadores.

Se pretende que a lo largo de este curso queden mas claros todos los conceptos técnicos,
cambios habidos y nuevos enfoques, siempre desde un punto de vista y aplicacion practica en lo
que afecta en la inversion en la industria de fondos Aedgey tradicionales.

Recertificacion €FA: Curso acredjtado por EFPA Espara con 20 horas de formacion para la
recertificacion de €FA: European Financial Advisor (Asesor Financiero Europeo)
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DIRIGIDO A

- Analistas de fondos de inversion

- Gestores de fondos de inversion y de fondos de pensiones

- Gestores de fondos de pensiones con fondos en sus carteras
- Gestores de carteras de compafiias de seguros

- Responsables de tesorerias

- Responsables de family office

- EAFI's y asesores de inversion

- Banqueros privados y gestores de patrimonios

- Profesionales de gestoras nacionales e internacionales de los departamentos de innovacion,
producto y especialistas en fondos

METODOLOGIA

Con la experiencia capitalizada de mas de 10 afos en la que Afi tiene presencia en el sector
de los fondos de inversidn, este curso trata de condensar en varias sesiones los conocimientos
tedrico-practicos de varios de sus profesionales junto con la colaboracion de algunos de los
mejores expertos en las diferentes materias a impartir. La metodologia de ensenanza
complementara la vision tedrica con ejemplos practicos, para finalizar con talleres practicos.
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PROGRAMA DE CONTENIDOS

Introduccion:

- Tendencias del sector de fondos en Espaiia y Europa: cambios e innovaciones

Analisis y seleccion de fondos tradicionales y Hedge Funds:

- Screening de fondos/managers. analisis cuantitativo vs. cualitativo
- Due diligence de inversiones: cuantitativo y cualitativo

* Evolucién capacidades del equipo gestor

 Analisis estilo de inversion

* Proceso de construccion de carteras

* La medicion de los riesgos en el proceso de gestion: aplicaciones
» Metodologias por tipo de activo y estilo de gestion

* Seleccion del fondo en funcion del objetivo

* Ejemplo practico

- Due difigence operativo:

* Control del proceso de operaciones

* Las figuras de administrador, depositario, custodio, auditor y prime broker
* Riesgo organizacional, financiero, legal, tecnoldgico y humano

* Riesgo operacional

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de contrapartida

* Ejemplo practico

- Medicién y control de riesgos

* ¢ Que es el riesgo?

* Técnicas tradicionales vs. técnicas alternativas: la no normalidad, nuevos riesgos

» Distribuciones, correlaciones y diversificacion del riesgo

» Downsize risk. del papel a la realidad

* Desviacion contra el benchmark. nuevas fuentes de riesgo no visibles y de evento

* Retorno absoluto y UC/TS //f: i como se mide el riesgo?

+ El paradigma de la gestion en base a un marco de riesgos: aplicaciones practicas en
la multigestion
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PROGRAMA DE CONTENIDOS (continuacion)

- Atribucién de resultados y de riesgos: metodologias y casos

+ ;,Como medimos el performance ajustado por riesgo? Analisis de Ratios
* ; Existe el Ajpha? O es todo Beia alternativa?

» Stress Testy modelos VaR

* Técnicas tradicionales de atribucién de rentabilidad-riesgo

* Nuevas técnicas de atribucion: s aprenderemos de los Aedge funds?

* Aplicacion practica de las atribuciones a la gestion

* Ejemplos de atribucién de resultados

* Funciones practicas de Bloomberg

- Anadlisis, seleccion y gestidn de fund of hedge funds — fondos de fondos de inversion
libre -

* La industria de hedge funds tras el 2008: lecciones, retos y oportunidades
 Determinacion de la filosofia de inversidon de un fund of hedge funds

* El proceso de seleccién de managers. nuevas tendencias

» Construccion de carteras en un fondo de fondos hedge: ¢ ciencia o arte?

» Experiencia en la gestion de riesgos: vuelta a los origenes

*La inclusibn de hedge funds en carteras de inversores institucionales: una
aproximacioén practica

Talleres practicos:

- Construccién de un rating a medida para la seleccién de fondos por tipo de activo e
indicadores de rentabilidad-riesgo asimétricos y no-lineales basados en dowrsize risk

- Analisis de factores econémicos y de mercado como variables explicativas del
performance de fondos tradicionales y hedge funds, bajo un entorno de no normalidad.

- Medicién del riesgo de mercado en hedge funds y carteras de hedge funds a partir de
un analisis de estilo
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DIRECCION Y PROFESORADO

Sebastian Larraza (Director)
Socio — Asesoramiento en Inversiones. Afinet Global (Afi)

Alberto Vazquez
Asesoramiento en Inversiones a Clientes Institucionales. Afinet Global (Afi)

Alberto Ruiz
Managing Director. Omega Gestion

Enrique Pardo
Director de Inversiones. Allfunds Alternative

Rafael Hurtado
Director de Multigestion. Popular Gestion

PARA MAS INFORMACION

Esther Belén Garcia

Consultora de Formacion. Escuela de Finanzas Aplicadas (Afi)
egarcia@afi.es. 91 52001 70

DURACION, FECHAS Y LUGAR DE CELEBRACION

Con una duracion de 24 horas el curso se desarrollara en la Escuela de Finanzas
Aplicadas (C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid) los dias 6, 7, 13 y 14 de mayo de 2009 con
el siguiente horario:

- 6 de mayo: de 15:30 a 20:30 h.

- 7 de mayo: de 9:30 a 13:30 h. y de 15:30 a 18:30 h.
- 13 de mayo: de 16:00 a 20:00 h.
- 14 de mayo: de 9:30 a 13:30 h. y de 15:30 a 19:30 h.

INSCRIPCIONES

El importe de la inscripcion es de 1.995 €. Para clientes de servicios de asesoramiento
y consultoria de Analistas Financieros Internacionales el importe de la inscripcion se
reducira a 1.795 €.

El pago debera hacerse efectivo con anterioridad al comienzo del curso.

E/ importe del curso es deducible de las cuotas de las Sequridad Social, a través de la FTFE (antiguo
FORCEM), segun Orden TAS 2307/2007 de 27 de julio. EFA presta a sus clientes un servicio gratuito de
asesoramiento y ayuda en la tramitacion.

Consultenos en el fteléfono 91 520 04 27 o por correo electronico efa@arfi.es
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La Escuela de Finanzas Aplicadas es el centro de formacion creado por Analistas
Financieros Internacionales en 1994 para atender la creciente exigencia de
perfeccionamiento del capital humano en el area econdmico-financiera. Su objetivo basico
es ofrecer una ensefnanza practica de calidad para la que Analistas Financieros
Internacionales cuenta con profesionales y con docentes colaboradores de reconocido
prestigio.

FORMALIZACION DE LA INSCRIPCION

Plazas limitadas. Para realizar la inscripcidon debera enviarse a la Escuela de Finanzas Aplicadas el
boletin de inscripcion debidamente cumplimentado, desde el boletin online disponible en la web
www.efa.afi.es , por correo electrénico a la direccion efa@afi.es o por fax al niumero 91 520 01 49.

Una vez recibido el boletin la Escuela formalizara la inscripcion (sujeta a disponibilidad de plaza)
enviando un correo electrénico de confirmacion a la direccion de e-mail que figure en el boletin de
inscripcion e iniciandose los tramites de facturacion.

Antes del comienzo del curso debera enviarse copia de la transferencia bancaria o talén nominativo
acreditativo de haber abonado el importe de la matricula.

CANCELACIONES

Las cancelaciones deberan comunicarse por escrito a la direccién de e-mail efa@afi.es o al fax 91 520
01 49 y daran derecho a la devolucion del 100% del importe de la matricula siempre que se
comuniquen con al menos 3 dias habiles de antelacién a la fecha de inicio del curso.

La sustitucion de la persona inscrita por otra de la misma empresa podra efectuarse hasta el dia
anterior al del inicio del curso.

La Escuela de Finanzas Aplicadas se reserva el derecho a cancelar el curso si el niumero de
inscripciones es inferior a 12. Dicha cancelaciéon dara derecho a la devolucién de la matricula
exclusivamente.

Los ponentes podrian variar por causa de fuerza mayor.

www.efa.afi.es

Desde nuestra pagina web podra acceder a informacién sobre nuestra oferta formativa por
areas de conocimiento. Registrdndose como usuario de la pagina recibira informacion
personalizada en funcion de su perfil y preferencias.

FORMACION A MEDIDA
La Escuela de Finanzas Aplicadas disefia y desarrolla acciones formativas a medida

adaptadas a las necesidades de su empresa. Pidanos informacion en el teléfono 91 520 01
80.
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Boletin de Inscripcidn
Analisis y Seleccion de Fondos - Ref. 984657

Datos del inscrito Datos de la factura
D./Da. ...................................................................... Empresa _____________________________________________________________
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Telf. s Fax. oo Telfo oo FaXe oo
E-mails oo E-mails oo

Q Talén nominativo a nombre de: ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS, S.A.

U Transferencia en Caja de Ahorros del Mediterraneo n° c/c 2090-0294-33-0040311475
(Indicando el n° de la referencia o nombre de la accion formativa en el apartado “concepto”)

QTransferencia en CECA (valido unicamente para Cajas de Ahorros asociadas)

SELLO DE LA EMPRESA FIRMA

NOTA: De conformidad con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccion de Datos
Personales, le informamos que los datos personales que nos facilita seran incorporados a la Base de Datos de
Escuela de Finanzas Aplicadas, S.A. Con la finalidad de tenerle puntualmente informado de las acciones formativas y
Analistas Financieros Internacionales que sean de su interés. Tiene derecho a acceder a la informacién recopilada, y
rectificarla y/o cancelarla. Para ello, solo tiene que enviarnos una carta o e/mail solicitando el acceso, cancelacion o
rectificacion de sus datos a la siguiente direccién: Escuela de Finanzas Aplicadas. C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid o
a efa@afi.es

Espafioleto, 19 — 28010

Informacién e inscripciones Af ... Madrid
G Fanzas  Telf: 915200 150 / 180
Aplicadas Fax: 915 200 149

E-mail: efa@afi.es
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