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RETURN FUND

UN SUB-FONDO DE LA SICAV REGISTRADA EN LUXEMBURGO

POLITICA DE INVERSION

Maximizar, de acuerdo con una gestién prudente de las
inversiones, la rentabilidad total de la inversion, entendida
como una combinacién de intereses, revalorizacion del capi-
tal y ganancias en divisa. En condiciones normales del mer-
cado, el Fondo invertird en una cartera integrada por deuda,
a tipo fijo y variable, asi como por obligaciones emitidas por
gobiernos y compafiias en todo el mundo.

EQUIPO DE GESTION

Michael Hasenstab, San Mateo, California

PATRIMONIO Y ASIGNACIGN DE ACTIVOS

RENTA VARIABLE
0,05%

RENTA FIJA
96,26%

LIQUIDEZ
3,69%

PUNTOS CLAVE

*Una cartera principalmente de bonos todo terreno. Gracias a su flexible propuesta de inversién, el Fondo es el vehiculo ideal
para aquellos inversores que busquen una cartera de bonos de gestion activa.

*Propuesta de inversién disciplinada. El equipo de gestién se centra en un proceso de inversién basado en 3 fuentes de rent-
abilidad: intereses, fluctuaciones de los tipos de interés y cambios en las divisas.

*Un equipo especializado con gran experiencia. El Fondo se beneficia de los esfuerzos de un dedicado equipo de 8 profesion-
ales situados en San Mateo que forman a su vez parte de un equipo de 72 profesionales de Renta Fija también situados en
San Mateo, ademas de 28 oficinas locales que le proporcionan la cobertura necesaria de anélisis global.

COMPOSICION DE LA CARTERA (31-0CT-2009)

DATOS DEL FONDO

Estilo de Gestion: Renta Fija - Total Return

Indice de Referencia: Barclays Capital Multiverse Index
Divisa Base: Ddlar Americano

Patrimonio: $3.598,65 millones

Nimero de Posiciones: 342

Fecha de Lanzamiento: 29-ago-2003

A(acc)UsD 29-ago-2003
A(acc)EUR 01-sep-2006
A(acc)EUR-H1 10-abr-2007
A(Mdis)USD 29-ago-2003
A(Mdis)EUR 29-dic-2005
N(acc)usD 29-ago-2003
N(acc)EUR 01-sep-2006
N(acc)EUR-H1 10-abr-2007

VALOR LIQUIDATIVO A 31-0CT-2009

A(acc)USD USD 20,06

A(acc)EUR uUsD 20,05

A(acc)EUR-H1 usD 21,35

A(Mdis)USD usD 15,10

A(Mdis)EUR usD 15,14

N(acc)EUR UsD 19,20

N(acc)EUR-H1 UsD 20,35

N(acc)usD USsD 19,21

Cadigos Bloomberg ISIN

A(acc)USD TGTRFAALX LU0170475312
A(acc)EUR TGTAACELX LU0260870661
A(acc)EUR-H1 TGRAACHLX LU0294221097
A(Mdis)USD TGTRFADLX LU0170475585
A(Mdis)EUR TGTRADDLX LU0234926953
N(acc)EUR TGTNAEULX LU0260870745
N(acc)EUR-H1 TGNACEHLX LU0294221253
N(acc)USD TGTRFBXLX LUO170477797
RATINGS' 2

Rating Morningstar™:
S&P Rating: AA/VS
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DISTRIBUCION POR DIVISAS (% DEL TOTAL)
DIVISA %

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (% DO RENTA FIJA)

USA 20,10  Délar Americano 37,52

Corea del Sur 14,28  Won Surcoreano 16,60

Indonesia 9,19 Corona Sueca 13,04

Brasil 7,561  Ringit 9,79

Rusia 6,82  Zloty Polaco 8,70

Polonia 6,36

Argentina 3,64 =

- CARACTERISTICAS DE RENTA FIJA

Australia 3,33 .

Sri Lanka 2,93 ESTADISTICAS %

Kazajistan 2,38 Yield 6,25

Suecia 2,32 Vida Media 8,09 afios

Supranacional 1,97 Duracién Media Ponderada 5,77 afios
Rentabilidad Media Ponderada al Vto.. 6,67%
Vencimiento Medio Ponderado 8,57 afios
Rating Médio Crediticio BBB+

PRINCIPALES POSICIONES RENTABILIDAD A 3 ANOS (EN USD)

TiTULO VA 150

Pl(grea Treasury Bond, 0400-1206, 4.00%, 6/10/ 7.02 110

Pl(?rea Treasury Bond, 0475-1112, 4.75%, 12/10/ 415 130

General Electric Capital Corp., senior note, A, 353 120

8.50%, 4/06/18 !

Nota Do Tesouro Nacional, 9.76177%, 1/01/17 3,00 110

gl/oltg/ADrg Tesouro Nacional, Index Linked, 6.00%, 259 100

Government of Sweden, 5.25%, 3/15/11 2,23 90

Government of Argentina, senior bond, FRN, 206 11-2006 04-2007 09-2007 02-2008 07-2008 12-2008 05-2009 10-2009

2.2798%, 12/15/35 !

Government of Indonesia, FR46, 9.50%, 7/15/23 1,97 Barclays Capital Multiverse g Templeton Global Total Return

VTB Capital (VNESHTORGBK), 6.315% 10 2/04/10 | Index Fund - Afacc)USD

, 7.815% thereafter, 2/04/15 !

Gazprom, secured note, Reg S, 7.51%, 7/31/13 1,76

RENTABILIDAD ACUMULADA (% EN USD)

1 3 1 3 5 DESDE  VOL.ANUALIZ.
YID  MES  MESES ANO  ANOS  ANOS  LANZAMIENTO

A(Mdis)USD 2916 1,10 673 1984 3674 43,40 69,66 100,79 12,12

Alacc)EUR-H1 34,63 1,53 9,56 31,90 56,51 - - 42,91 -

Indice 934 051 461 1155 1927 2536 32,36 51,21 7,20

ADVERTENCIAS LEGALES

1. Copyright- © 2009 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. Morningstar Rating™ a 31 oct 2009, en la categoria Morningstar Renta
Fija Bonos Global Délares.2. Fuente: Standard & Poors Fund Services, www.standardpoors.com octubre 2009.

Este documento no constituye oferta ni invitaciéon para la adquisicién o suscripcién de acciones de la Sicav luxemburguesa “Franklin Templeton
Investment Funds” (en adelante, la “Sicav”). Debe tenerse en cuenta que la informacién adjunta no forma parte ni constituye un documento
informativo oficial de la Sicav, y que el mismo no ha sido registrado ni verificado ni aprobado por ninguna autoridad supervisora en Espafia o
Luxemburgo. La suscripcién, en su caso, de acciones de la Sicav Unicamente podra producirse en virtud de la informacién contenida en el Folleto
y Estatutos vigentes de la Sicav y en los informes anuales y semestrales més recientes de la misma, documentos los anteriores que, junto con la
Memoria de Comercializacién de las acciones de la Sicav, habrén de serles suministrados con anterioridad a la adquisicién de cualquier accién de
la Sicav. Por favor, consulte con su asesor profesional antes de realizar cualquier inversién en la Sicav. Los precios de las acciones de la Sicav y los
ingresos obtenidos en relacién con las mismas pueden variar al alza o a la baja respecto de los valores o perspectivas existentes al tiempo de
producirse la inversién. Las rentabilidades pasadas no garantizan las rentabilidades futuras. Las acciones de la Sicav no pueden ser ofrecidas ni
vendidas a ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América en los términos que los mismos son definidos en el Folleto de la Sicav. Los
sub-fondos de la Sicav son gestionados por Franklin Templeton Investment Management Limited, Templeton Investment Counsel, Inc, Templeton
Asset Management Ltd, Franklin Advisers, Inc, Franklin Templeton Investments Japan Limited, Templeton Global Advisors Limited y Franklin
Mutual Advisers, LLC tal y como se describe con més detalle en el Folleto de la Sicav. El depositario de la Sicav es Chase Manhattan Bank
Luxembourg, S.A. Las acciones de la Sicav Unicamente son comercializadas en Espafia por las entidades comercializadoras autorizadas a tal efecto
y registradas en la CNMV. El folleto de la Sicav se encuentra disponible para su revisién tanto en las oficinas de los distribuidores autorizados en
Espafia como en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). La Sicav consta inscrita ante el Registro de Instituciones de Inversién
Colectiva extranjeras comercializadas en Espafia de la CNMV con el nimero 134.Los datos de registro y contacto de dichas entidades pueden ser
consultados en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y/o del Banco de Espafia (www.bde.es).



