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16-jun-09
MAYORES BAJADAS Y SUBIDAS BROKERS MAS ACTIVOS
VALOR % VALOR % VALOR BROKER 9% TOTAL
1BG 5,99% SLR ~4,89% REP Societé Generale 9,01%
PSL 5,60% e -4,60% TEF Espirito Santo -9,64%
GALQ 4,40% CIN -4,41% 1BE BBVA Madrid -11,48%
REY 4,09% UNF -4,35% BBVA Espirito Santo 737%
BES 3,57% BME -4,26% SAN Ahorro Corp. 6,64%
TR OO
SOPORTES Y RESISTENCIAS N EAVENDEDORA TIPOS DE CAMBIO
FUTURO IBEX 35 BUND 10 A DIVISA Ultimo Var. 2009 (%)
R3 10713 R3 123,0 DOLAR/ EURO 13833 -0,99%
R2 10.596 R2 121,0 YEN / DOLAR 96,1563 6,08%
R1 10.100 R1 120,0 LIBRA / EURO 08482 -11,16%
S1 8826 S1 19,1 REAL / DOLAR 1,9499 -15,76%
52 8484 s2 119,0 PESO / DOLAR 13,3855 2,10%
s3 7.750 s3 17,5 YEN/ EURO 133,0130 4,98%
IBEX INTRADIARIO DISTANCIA A MAX-MIN 12 MESES
INDICE Desde MAX Desde MIN
DOW JONES -30,11% 33,11%
NASDAQ 100 -26,90% 43,00%
S&P 500 3241% 38,53%
IBEX -27,06% 42,02%
EUROSTOXX 50 -32,15% 37,72%
DAX -28,67% 36,25%
fi o4 Frse 10 o 2500%
W, v e ™ 1 iy (] 2/ 4
W{H "y | M «,ubmu““"”'mw’u I i NIKKEI 225 32,60% 39,43%
H,r[’ e (VLH I”‘W RTSS -55,48% 118,67%
I BOVESPA -24,62% 76,77%
I MEXBOL -18,54% 51,00%
MIB 30 -40,02% 5421%
HSCEI -19,02% 119,78%
PSI 20 -30,71% 25,35%
FUTUROS DEUDA PUBLICA 10 ANOS
ADRs [INDICE PRECIO YIELD
VALOR MADRID NUEVA YORK % NY/MAD BONO USA 116,66 3.97%
REP 16,16 16,13 -0,20% BONO ALEMANIA 119,52 3,64%
TEF 1535 1532 0.22% DIFERENCIAL (EN PUNTOS BASICOS) 33
IBE 597 592 -0,80%
BBVA 8,61 8,59 0.25% MATERIAS PRIMAS
SAN 7,85 792 0,84% INDICE LAST Incr. %
CIERRES MERCADOS INTERNACIONALES BRENT ($/barril) 69,90 -0,48%
INDICE CIERRE Rent. DIA Rent. 2009 CRB 25637 2,24%
DOW JONES 8612,13 2,13% -1,87% CONTRATOS DE FUTUROS
NASDAQ 100 1.456,96 222% 20,25% INDICE LAST FUTURO %
S&P 500 923,72 -238% 227% FUT DOW JONES 8.500,00 034%
IBEX 9.518,70 -2,02% 351% FUT S&P 500 923,60 223%
EUROSTOXX 50 2431,40 -3,10% 0,66% FUT NASDAQ 100 145850 -1,88%
DAX 488994 -3,54% 1,66% FUT EUROSTOXX50 242800 0,16%
(CAC 40 321958 -320% 0,05% FUTURO IBEX 9.518,00 2,02%
FTSE 100 432601 261% 2,44% CARTERA BLUE CHIPS
NIKKEI 225 9.752,88 -2,86% 10,08% [fTuLo PRECIO COMPRA Rev. %
RTSS 1.077,17 -4,44% 7047% IBERDROLA 6,04 -1,16%
BOVESPA 5203382 -2,85% 3857% TELEFONICA 1585 0,00%
MEXBOL 24.899,69 220% 11,26% BBVA 8,58 035%
MIB 30 20.571,00 -1,25% 2,53% CINTRA 439 -3,76%
HSCEI 1053252 3,17% 3346% ENAGAS 1320 -295%
Psi 20 7.094,24 -122% 11,87% CARTERA VS IBEX 1,22%

Fuente: Bloomberg, Renta4.

DATOS DEL DIA

Datos correspondientes a la sesidn del martes 16 de junio del 2009

Datos Macroecondmicos

“er calendario sermanal=

Hora Pais Evento Per. Est. Rtdo.  Previo
- L=l BOJ Tipo ckjetivo JUM 16 0.10% 0.10%
09:00 — Transacciones de viviendas ABR <24 5%
10:30 & IPC (anual) LR 1.9% 23%
10:30 & IPC (mensual) [N 0.3% 0.2%
11:00 B Encuests ZEW (clima econdmico) JUM 300 285
11:00 ™= Ercyesta ZEW (clima econdmico) JUr 350 A
11:00 = Projests FEW (situacion actuEl JUM 8925 8928
11:00 B IPC (anual) (LR 0.0% 06%
11:00 BB IPC (mensual) LR 0.0% 0.4%
11:00 M Costes laborales (anual) 17T 29% 3.8%
1430 B Construcciones iniciales hAY 450k 455k
14:30 E= PP (anual) (LR -4 4% 3%
1430 E= PP (mensual) LR 0.6% 0.3%
1430 E= PP subyacente (anual) hAY 3.2% F3.4%
1430 E= PP subyacents (menzlal MAN 0.1% 0.1%
14:30 = Permisos de construccian (LR 00K 495K R
1515 E= Procuccisn industrial hAY -09% -0.5%
1515 B= tilizacion de capacidad hAY G5.4% 53.1%
2300 EE Propensitn al consumo ABC JUR 14 -47
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Datos Empresariales “er calendario semanal=
Hora Paizs  Empresa Concepto E=t fCusntia Rtcio.
-  E=  BestBuy Colnc Presentacion de resuttados 0.336 $acn
B=  adobe Systems Inc Presentacion de resutados 0.345 $lacn

Fuente: Bloomberg, Renta4

Diario de Mercado

Martes, 16 de junio de 2009

Departamento de Analisis

En la pasada sesion... \

Analisis Macroeconémico

O En Estados Unidos:

o La encuesta manufacturera de Nueva York de junio caydé mas de lo previsto (-9,41 vs —
4,6e y —4,55 en mayo). Las compafiias contindan reduciendo los niveles de inventarios a
la espera de que la demanda se fortalezca. No obstante, el componente de expectativas
alcanzé méximos de los Ultimos seis meses apoyado en la mayor confianza en cuanto a
que la reduccién de inventarios relance los niveles de produccién en los proximos meses.

o La encuesta sobre viviendas elaborada por la NAHB del mes de junio se situé en 15 (vs
17ey 16 en mayo) manteniendo niveles todavia muy deprimidos.

O En Europa, el indice de empleo de la Eurozona de 1T09 retrocedié mas de lo esperado, -0,8% vs 4T08
(que a su vez se reviso a la baja hasta —0,4%). Esto supone un recorte de 1,2 min empleos. En términos
interanuales, el empleo desciende 1,2%. En Espafa, el empleo descendid un 3,1% en 1709 vs 4T08 y
un 6,4% en términos interanuales, siendo el segundo mayor descenso de la UE, sélo superada por
Letonia en tasa interanual (-8,2%) y por Lituania en tasa trimestral (-4,5%). Vemos asi como la
destruccién de empleo se agravé en 1709 debido a la intensificacién de la recesién, lo que seguird
presionando a la baja al consumo privado.

Mercados

O Sesion de recortes en las plazas europeas, con retrocesos en los principales indices (Eurostoxx -3,1%,
Dax -3,6%, Cac -3,2%). Sin referencias empresariales de relevancia, el plano macroeconémico
tampoco dio razones a los indices bursétiles para continuar con su subida, al publicarse una encuesta
manufacturera de Nueva York por debajo de lo esperado y empeorando el dato anterior. Ademds, la
caida de los precios de las principales commodities (crudo —3% hasta 69 USD/barril, aluminio —3%,
Niguel —1%, Zinc -1,8%) provocé la toma de beneficios en las compaiiias petroleras y sector de
materiales basicos. En el Ibex (-2% hasta 9.519 puntos) lideraron las caidas, Arcelor Mittal —4,9%, Cintra
-4,4%, Bolsas y Mercados —4,3% y Ferrovial -3,8%. Destacar Telecinco +0,6%, Grifols +0,3% y Sacyr
Vallehermoso +0,1%, Gnicos valores que cerraron en positivo.
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Empresas

O Sector financiero. La agencia Moody ~s ha rebajado finalmente la calificacién crediticia de 25

entidades, mientras que Santander, BBVA y Banesto han conservado su rating que se mantiene bajo
vigilancia con posibilidad de rebaja. Segun la agencia, esta rebaja conjunta se debe al deterioro de la
economia espafola, el impacto sobre los balances de las entidades y el consumo de las provisiones
anticiclicas. Por su parte, el BCE publicé ayer sus estimaciones sobre pérdidas potenciales para la
banca europea que cifré en 649.000 min de euros desde el inicio de la crisis, de los que 283.000 min
deberian aflorar entre 2009-2010, a medida que la economia vaya deteriorandose y continle la
depreciacion de los activos. En ambos casos noticias negativas aunque esperadas, y que vienen a
confirmar el complejo entorno al que se enfrenta la banca.

Iberia. Después de que el 5 de mayo las juntas de Iberia y Vueling aprobaran la fusién de ambas
entidades, sujeto a la obtencion de la exencion de obligacion de lanzar una oferta de adquisiciéon por
el 100% del capital, Iberia ha solicitado a la CNVM quedar exenta de adquirir la totalidad del capital
de Vueling tras haber pasado a ser titular del 45,85% de las acciones de ésta ultima. Iberia defiende
que no voto a favor de la fusion en la JGA y que la fusién no tiene como objetivo principal la toma de
control sino un objetivo industrial o empresarial. Esperamos que la CNMV anuncie su decision
durante el préoximo mesde julio y entendemos que lo mas beneficioso para Iberia seria poder
mantener el 46% del capital de Vueling. Recomendamos infraponderar.

La cartera de 5 grandes estd compuesta por BBVA, Cintra, Enagas, Iberdrola y Telefénica.

En esta sesion...

Principales citas macroeconémicas

O

En Estados Unidos, conoceremos la produccién industrial de mayo que deberia mostrar un leve
deterioro vs abril aunque alejandose de los minimos de ciclo (-0,8%e vs —0,5% en abril). Ademas,
tendremos nuevos datos en el sector de la construccién: construcciones iniciales y permisos de
construccién de mayo. Se espera un moderado repunte desde minimos de abril del primero (480 mil
vs 458 mil anterior) y estabilidad en el segundo, un indicador mas adelantado de la construccion de
viviendas, y que confirmaria que no se puede descontar una recuperacion a corto plazo (500 mil vs
498 mil en abril). Por ultimo, hoy martes también se publica el IPP de mayo. Se espera un repunte en
la tasa general (+0,6%e vs +0,3% en abril) y mantenimiento en la subyacente (+0,1%e). La tasa
interanual del IPP general quedaria en —4,4%e (-3,7% en abiril), la mayor caida desde 1949, si bien la
subyacente deberia descartar temores deflacionistas.

En Europa, conoceremos la encuesta ZEW de junio tanto de la Eurozona como de Alemania, que
deberia seguir apuntando a una mejora. Ademas, conoceremos el IPC de mayo de la zona Euro. Se
espera una mayor moderacion (+0%e vs +0,4% en marzo) que deje la tasa interanual en 0%,
claramente por debajo del objetivo del BCE. Sin embargo, esta tasa tendera a subir en los proximos
meses debido al efecto base de los precios del petréleo. Se espera que la tasa subyacente del IPC de
mayo modere desde 1,8% al 1,6%.
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Mercados

O Hoy esperamos apertura sin grandes movimientos, después de una sesion tranquila en Wall Street. Lo

que pudimos ver ayer es que en el momento en que se publican datos por debajo de lo esperado
(encuesta manufacturera de Nueva York, NAHB), especialmente indicadores adelantados (junio), se
produce una toma de beneficios en bolsas y materias primas y una vuelta a la deuda publica
(relajaciones de las TIRes) en unos mercados que han descontado de forma muy rdpida una
recuperacién en “V" que es improbable que se produzca. Ayer vimos como el FMI revisaba al alza las
previsiones de crecimiento del PIB americano para 2010 de 0% a +0,75%, que aun siendo una revisiéon
al alza, apunta a que la recuperacién sera muy gradual. Deberemos por tanto seguir pendientes de
que continden brotando los ya famosos brotes verdes, pero también siendo conscientes de que la
recuperacién sera lenta y gradual, y a la espera de que las empresas tengan una mayor visibilidad de
resultados.

Para la jornada de hoy y desde el punto de vista macroeconémico, en Estados Unidos
previsiblemente volvamos a ver debilidad en las cifras de produccién industrial, mientras que el
sector inmobiliario probablemente se mantenga en niveles que aln no permiten anticipar una
recuperacién. En materia de inflacion, los precios a la produccién subyacentes serdn importantes para
descartar temores deflacionistas. En Europa intentaremos confirmar una mejora adicional de la
encuesta a inversores institucionales y analistas financieros (nuevos brotes verdes), a la vez que el IPC
subyacente, aunque moderéndose, deberia permitir alejar el temor a una deflacién, a la espera que el
efecto base del precio de la energia lleve de nuevo las tasas de inflacién generales a niveles més
normalizados hacia finales de afio.

A nivel de mercado, mantenemos un rango de corto plazo para el Ibex entre 8.800- 9.800 puntos.

Principales citas empresariales

En Estados Unidos, resultados de Best Buy y Adobe Systems
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Analisis Técnico \
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VERTICE: guiado por directriz alcista desde los minimos en niveles de 0,5€, viene haciendo un volumen superior
en las subidas. A corto plazo la situacion es bastante interesante ya que se dispone a atacar la resistencia de
0,92€ con los indicadores sugiriendo brusco movimiento ( lo cual puede venir de la mano de una ruptura de ese
nivel ). Encima de 0,92€, no tiene referencia alguna hasta la importantisima zona de 1,4€ donde tuvo en su dia
fuerte soporte y posterior resistencia.

Recomendacién: COMPRA ESPECULATIVA ENCIMA 0,92€
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PAPEL Y ZONA CLAVE EN 17,58
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NETGEAR (NTGR): A corto plazo se dispone a atacar con aumento de volumen en las subidas la importante
referencia de los 17,55,encima de donde las senales de compra a medio plazo se acentuarian. Presenta buen
aspecto en indicadores para intentarlo. Aprovechariamos ese intento de posible superaciéon desde los niveles
actuales hasta esa referencia en 17,55

Recomendacién: COMPRA A CORTO PLAZO OBJETIVOS NIVELES DE 17,55
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares
de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion
del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y
especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el
Departamento de Andlisis de Renta 4 S.V,, S.A,, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y esté sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento estd basado en informaciones de cardcter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por Renta 4 S.V,, S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Renta 4 S.V,, S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido
constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisidén de ningun tipo.

Renta 4 S.V.,, S.A, no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.
Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los
inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la
totalidad de dichas pérdidas.

Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos
que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Cualquier Entidad integrante del Grupo Renta 4 o cualquiera de las lICs o FP gestionados por sus Gestoras, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una
posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos;
pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos
valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de RENTA 4 S.V, S.A, pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito
de RENTA 4 SV, SA. Ninguna parte de este informe podré reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (0 personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
El sistema retributivo del autor/es del presente informe no esta basado en el resultado de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

Del total de recomendaciones elaboradas por el Departamento de Andlisis de RENTA 4 S.V., S.A.: 58% Sobreponderar, 22% Mantener y 20% Infraponderar.

Renta 4 SV, S.A, es una entidad regulada y supervisada por la CNMV.

Renta 4 SV, S.A. Paseo de la Habana, 74 28036 Madrid
Tel: 913848500 Fax 91384 85 44. e-mail: analisis@rentad.es




