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Datos Macroecondémicos
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MAYORES BAJADAS Y SUBIDAS BROKERS MAS ACTIVOS
VALOR % VALOR % VALOR BROKER % TOTAL
VLG 19,11% BES ~6,13% REP Gefonsa 825%
MCM 6,96% ECR -5,88% TEF SocGen Ben 563%
RDM 5,56% coL -5,88% 1BE Credit Suisse Madrid -17,53%
FER 4,69% 1% -5,54% BBVA ES Invest Madrid 55,97%
NEA 4,25% INY -5,47% SAN Cheuvreux Madrid -16,92%
SOPORTES Y RESISTENCIAS N ETRVENDED TIPOS DE CAMBIO
FUTURO IBEX 35 BUND 10 A DIVISA Ultimo Var. 2009 (%)
R3 10713 R3 - DOLAR/ EURO 13692 -2,00%
R2 10.596 R2 - YEN / DOLAR 91,1250 0,53%
R1 10.100 R1 - LIBRA / EURO 08970 -6,05%
S1 8826 S1 124,0 REAL / DOLAR 2,2948 -0,85%
52 8484 s2 1230 PESO / DOLAR 13,6702 0,02%
s3 7.750 s3 121,0 YEN/ EURO 124,7500 -1,54%
IBEX INTRADIARIO DISTANCIA A MAX-MIN 12 MESES
: : INDICE Desde MAX Desde MIN
DOW JONES -33,45% 17,36%
NASDAQ 100 -39,07% 22,93%
S&P 500 -36,83% 2,77%
IBEX -35,52% 22,39%
EUROSTOXX 50 -41,28% 18,24%
DAX 37,77% 21,55%
CAC 40 -39,25% 17,12%
FTSE 100 -29,35% 22,92%
NIKKEI 225 -39,48% 26,33%
RTSS 74,71% 15,09%
BOVESPA -43,19% 42,65%
MEXBOL 3201% 3322%
MIB 30 -44,10% 14,84%
! HSCEI -52,39% 62,16%
. PSI 20 -47,56% 16,74%
5 o oo W = o o
FUTUROS DEUDA PUBLICA 10 ANOS
ADRs [INDICE PRECIO YIELD
VALOR MADRID NUEVA YORK % NY/MAD BONO USA 12531 3,05%
REP 16,10 16,29 1,16% BONO ALEMANIA 123,77 3,19%
TEF 16,08 1624 0,98% DIFERENCIAL (EN PUNTOS BASICOS) 14
IBE 6,46 644 037%
BBVA 8,84 869 -1,68% MATERIAS PRIMAS
SAN 7,00 7,05 0,68% INDICE LAST Incr. %
CIERRES MERCADOS INTERNACIONALES BRENT ($/barril) 45,58 2,04%
INDICE CIERRE Rent. DIA Rent. 2009 cr8 228,75 -1,18%
DOW JONES 8.742,46 031% 0,39% CONTRATOS DE FUTUROS
NASDAQ 100 125252 1,12% 337% INDICE LAST FUTURO %
S&P 500 909,73 0,34% 0,72% FUT DOW JONES 8.696,00 0,55%
IBEX 9.469,50 -1,05% 2,98% FUT S&P 500 906,70 0,17%
EUROSTOXX 50 251656 -087% 2,65% FUT NASDAQ 100 1.249,50 081%
DAX 487991 -1,17% 1,45% FUT EUROSTOXX50 2527,00 0,16%
(CAC 40 332433 -065% 331% FUTURO IBEX 9.420,00 -1,09%
FTSE 100 450537 -0,05% 161% CARTERA BLUE CHIPS
NIKKEI 225 8.836,80 -045% -0,26% [TITULO PRECIO COMPRA Rev. %
RTSS 63189 1,04% 0,00% REPSOL 15,10 6,62%
BOVESPA 41.990,55 287% 11,82% TELEFONICA 1585 1,45%
MEXBOL 21.955,40 073% -1,90% BBVA 8,66 2,08%
MIB 30 21272,00 0,34% 6,02% CINTRA 532 2,07%
HSCEI 777111 0,14% -1,53% IBERDROLA 6,54 0,96%
Psi 20 6.607,36 -1,29% 420% IE\RTERA VS IBEX 0.34%
DATOS DEL DIA
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Datos Empresariales “er calendario semanal=
Hora Paiz  Empresa Concepto E=t fCuartia Ftcio.
—  Elecror Reparto de dividendos 0,0540566 eurfacn
— FCC Reparto de dividendos 0.785 euriacn

Diario de Mercado

Viernes, 9 de Enero de 2009

Departamento de Analisis

En la pasada sesion... \

Analisis Macroeconémico

O En Estados Unidos:

o El nimero de peticiones de subsidio de desempleo se redujo en unas -24.000 personas
respecto a la semana anterior, alcanzando un total de 467.000 peticiones, y situdndose
por debajo de las 545.000 peticiones esperadas. A pesar de la mejora, el dato semanal de
empleo sigue mostrando el mal momento por el que atraviesa el mercado laboral
americano.

O En Europa:

o En la Eurozona el dato final del PIB 3T 08 confirmé las previsiones: -0,2% esperado (+0,6%
anual), al igual que el desempleo, que ascendié 0,1 pp hasta 7,8%. Ademas, los datos de
confianza de diciembre quedaron por debajo de lo previsto (confianza del consumidor —
30 vs —26e, industrial =33 vs -30e y econdmica 67,1 vs 71,8e) y cayendo hasta los
minimos historicos. El aumento del desempleo en los Ultimos meses, que agravaré aun
més las previsiones de crecimiento econémico y la menor confianza en la zona Euro
deberian llevar al BCE a realizar nuevas bajadas de tipos. Tras conocerse los datos, los
futuros sobre tipos de interés descuentan con casi una probabilidad del 100% que el
banco central bajard los tipos 50 pb la semana entrante hasta el 2% y al tiempo que se
han elevado significativamente las probabilidades de que el BCE baje nuevamente los
tipos en la reunion de Febrero.

o El Banco de Inglaterra confirmé las expectativas de bajar los tipos 50 pb hasta el 1,5%, su
nivel més bajo desde su fundacién en 1694. Ademas, cobra fuerza la idea de que las
expectativas de un deterioro adicional del mercado laboral en los préximos meses, con
un impacto negativo en el crecimiento econémico, podrian llevar al BoE a seguir bajando
los tipos de interés en préximas reuniones.
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Mercados

Segunda sesién consecutiva de caidas de los indices de renta variable (Stoxx 50 -0,87%, Dax —1,17%,
Cac -0,65%) provocada por la resaca de los datos de empleo publicados en EEUU en la sesién
anterior. Ademas, si Intel anuncié el miércoles el incumplimiento de previsiones de ingresos de 4T 08,
ayer le tocé el turno a varias de las grandes del sector de retailing. Wal Mart, Macy " s y GAP
recortaban sus previsiones de beneficios de 4T 08 al tiempo que admitian que la evolucién de las
ventas en los primeros meses del afio seria débil. Estos datos confirmaban la mala evolucion de las
ventas comparables de diciembre del sector, que cafan un 1,7% a pesar de los fuertes descuentos, e
incumplian las previsiones. Tras estos Ultimos anuncios de incumplimiento de resultados vemos que
el riesgo de que se produzcan comentarios similares aumenta significativamente, con el consiguiente
riesgo para la evolucion de la renta variable. Aun asi, los indices americanos recuperaban en las
ultimas horas de negociacién, cerrando sin apenas variacion (Dow -0,31%, S&P 500 +0,34%) mientras
que el Nasdag repuntaba un 1,12%.En Espafia, el Ibex —1,05% hasta 9.469. Inditex —5,45% liderd las
pérdidas tras el anuncio de sus comparables de retailing en EEUU. Varias constructoras e inmobiliarias
se anotaron caidas importantes: (FCC -3,53%, ACS -2,64% y Sacyr —2,53%) mientras que los inversores
siguen apostando por que el canje de Ferrovial +4,69% y Cintra —2,64% sea muy desfavorable para la
segunda. Por ultimo, IBR +2,59% y Abengoa +3,47% siguen cotizando mejor que el mercado mientras
que Gamesa ajusto a la baja un 1,93%.

Empresas

O Allianz/Seguros. El Gobierno aleman ha llevado a cabo una inyeccién de capital adicional a
Commerzbank por valor de 10.000 min de euros, convirtiéndose en el primer banco aleman en ser
parcialmente nacionalizado en la historia del pais. El segundo banco aleman en activos recibira esta
ayuda de los Fondos de Estabilizacién de los Mercados Financieros (SoFFin en aleman) y tras la
transaccion el Estado aleman tendréd una participacién del 25% mas una accién en la entidad por lo
que se convierte en un accionista mayoritario. Esta noticia si bien es positiva para el banco en la
medida en que ha conseguido una nueva ayuda, creemos que podria pesar de nuevo sobre la
cotizacién de Allianz ya que podria verse en peligro la operaciéon de venta de su filial bancaria
Dresdner a Commerzbank.

O Viscofan. Ha comunicado el pago de un dividendo a cargo de los resultados del 2008, por un importe
de 0,2050 euros que se abonara el préximo 28 de enero. Este dividendo supone un incremento del
7,9% con respecto al pagado en enero de 2008 y una rentabilidad del 1,47% sobre el Ultimo precio de
cierre (13,98 €). Sobreponderar.

O Iberdrola Renovables/Abengoa. El presidente electo de EEUU Barack Obama prometié ayer duplicar la
produccién de energias alternativas en 3 afios y mejorar la eficacia energética de 2 millones de
viviendas. Noticia positiva para el sector de energias renovables y para IBR y ABG, que poseen en este
pais un 25% y 18% respectivamente de su facturacion. Mantenemos nuestra recomendacién en
ambas. Sobreponderar/Mantener.

O Cintra. Envié un comunicado a la CNMV en relacién con las noticias aparecidas sobre el Trans Texas
Corridor (TTC) en los ultimos dias. La compafia detalld que las declaraciones recientes del Director
Ejecutivo del Departamento de Transportes del Estado de Texas afectan al cambio de enfoque
respecto al desarrollo de futuros nuevos corredores similares a éste; sobre el vigente TTC comentd el
cambio de denominacion y la reduccién de la longitud del mismo. Esto no afecta al tramo en el que
Cintra tiene un contrato de construccién y explotacién durante 50 afios de los segmentos 5y 6 de la
autopistas SH 130, en virtud del cual se le designé socio estratégico del Departamento de Transporte.
La noticia no afecta directamente a Cintra, aunque su cotizacién seguird afectada por la posible
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absorcién por parte de su matriz Ferrovial y la ecuacién de canje a aplicar. A estos precios
mantenemos nuestra recomendacion. Sobreponderar.

O Abertis. La compafiia ha obtenido autorizacion de la Comisién Nacional de Competencia para
ejecutar la compra de un grupo de concesiones, que actualmente son propiedad de Itinere. Abertis
tiene un acuerdo para hacerse con el 50% que no controla en Avasa y el 50% de otro conjunto de vias
de Chile (Rutas del Pacifico, Elqui y Gesa), por los que pagard 621 mlIn eur. Sobreponderar.

O Endesa. La eléctrica firmd la adquisicién del 20% de los activos de generacién de la eléctrica estatal
irlandesa Electricity Supply Board (ESB) por 450 min eur, después de que la operacion haya recibido la
aprobacion de los organismos reguladores del pais. Los activos adjudicados a Endesa suman 1.068
megavatios (MW) repartidos en 4 centrales térmicas convencionales, a los que se suman 2
emplazamientos adicionales con capacidad de evacuacion de hasta 300 MW. Asi, Endesa gestionard
alrededor del 16% de la capacidad instalada en Irlanda. Sobreponderar.

O Amper. Telesp, filial de Telefénica, ha adjudicado a AMP el contrato de ampliacién de su portal
Speedy (servicio de ADSL). Este proyecto permitira ampliar el numero de usuarios ADSL en mas de 1
millén de lineas adicionales. El importe del contrato podria acercarse a los 7 min eur, que representa
un 2% de la facturaciéon total y el 7% de la division IRS Brasil. Noticia positiva para el grupo.
Sobreponderar.

Cartera Blue Chips: constituida por BBVA, Cintra, Iberdrola, Repsol y Telefénica.

En esta sesion...

Principales citas macroeconémicas

O En Estados Unidos prestaremos especial atencion al informe de empleo del mes de diciembre
(cambio en ndéminas, salario medio por hora y tasa de desempleo). También conoceremos los
inventarios al por mayor del mes de diciembre.

O En Europa, en Alemania conoceremos las ventas minoristas y la produccién industrial de noviembre,
en la Eurozona las ventas minoristas de noviembre y en Espafia la produccién industrial de
noviembre.,

Mercados

O Hoy la atencién estard centrada en los datos de empleo de diciembre en EEUU. El consenso
descuenta que la economia americana perdié 525 mil empleos aunque recordamos que la renta
variable reacciond a la baja al adelantar la agencia de empleo ADP que la cifra se situarfa casi en 700
mil. De confirmarse el dato previsto por el consenso, creemos que la reaccién serfa favorable y que
prolongaria durante las préximas sesiones las subidas recogidas a principios del afio. Esperamos que
los indices europeos abran con huecos al alza para recoger la recuperacion de los indices americanos
en las Ultimas horas de cotizacion.

Principales citas empresariales

O En Espafa reharten dividendos FCCy Elecnor.

O EnEuropay Estados Unidos no hay citas empresariales de interés.
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Analisis Técnico
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APPLE: cercano al vértice de una formacion triangular con el volumen secdndose con el paso de los dias (
tipico en estas formaciones ) y con los indicadores sugiriendo brusco movimiento cercano en el tiempo. Las
sefales del resto de indicadores son positivas y el volumen negociado en la zona hace pensar en
acumulacion. Los objetivos en caso de romper al alza este tridngulo como asi parece que puede ser, estan en
la zona de 140$ en tanto en cuando el precio supere los 985. Recomendacién: COMPRAR ENCIMA DE 98$
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CONOCOPHILLIPS: tras hacer minimos en la zona de 40S viene redondeando una posible formacién de suelo
con resistencia principal en 585 que al mismo tiempo coincide con el paso de la directriz bajista principal La
proyeccién al alza en caso de ver cierres encima de 58S seria la zona de 755. Recomendacién: COMPRAR

ENCIMA DE 58%
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares
de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion
del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversién teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y
especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el
Departamento de Andlisis de Renta 4 S.V,, S.A, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe y estd sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento estd basado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por Renta 4 S.V,, S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precisién, integridad o correccién.

Renta 4 SV, S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido
constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacidn o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 S.V, S.A, no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.
Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los
inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la
totalidad de dichas pérdidas.

Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos
que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Cualquier Entidad integrante del Grupo Renta 4 o cualquiera de las IICs o FP gestionados por sus Gestoras, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una
posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos;
pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos
valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de RENTA 4 S.V, S.A, pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningtin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito
de RENTA 4 SV, SA. Ninguna parte de este informe podréd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
El sistema retributivo del autor/es del presente informe no esta basado en el resultado de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

Del total de recomendaciones elaboradas por el Departamento de Analisis de RENTA 4 S.V., S.A.: 58% Sobreponderar, 22% Mantener y 20% Infraponderar.

Renta 4 SV, S.A, es una entidad regulada y supervisada por la CNMV.

Renta 4 S.V., S.A. Paseo de la Habana, 74 28036 Madrid
Tel: 913848500 Fax 91384 85 44. e-mail: analisis@renta4.es




