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INDICES PERSPECTIVAS DE MERCADO
ULTIMO %VAR i
IBEX 35 9.486,30 3,16 SESION ANTERIOR
EUROSTOXX 50 2.536,47 3,47
FTSE 100 4.561,79 2,88 O Buen inicio de afio para la renta variable en todo el continente, donde pudimos
DAX 30 4.973,07 3,39 ver importantes incrementos en la mayor parte de los indices europeos. Asi en el
CAC 40 3.349,69 4,09 Ibex 35 el comportamiento alcista fue protagonizado principalmente por GAM
DOW JONES 9.034,69 2,94 (+9,2%), seguida por TRE (+7,0%), ITX (+6,7%), IBR (+6,5%) y CRI (+6,1%), que
S&P 931,80 3,16 fueron los valores mas destacados. Ante semejante optimismo fueron los valores de
NASDAQ 1.632,21 3,50 corte mas defensivo los que registraron una evolucién mas discreta, asi UNF
NIKKEI 9.043,12 2,07 (-1,6%), REE (-0,1%), IBE (-0,7%), ENG (-0,9%) e IDR (+1,3%)
FUTUROS En lo que respecta al Euro Stoxx 50, observamos el mismo optimismo, impulsado
ULTIMO %VAR fundamentalmente por las empresas financieras francesas. Fortis (+9,9%),
IBEX 35 9.449,50 3,69 ArcelorMittal (+9,8%), BNP (+8,1%), Renault (+7,5%), AXA (+7,5%) y Credit
BRENT 47,82 10,54 Ag_ricole (+7,_5%) fueron los valores que encabezan el indice europeo. En la zona
BUND ALEM 125,28 0,35 baja Generali (-0,0%) y GDF Suez (-0,0%).
TREASURY 10A 124,47 -1,02 O Los datos del viernes mantuvieron el mismo sesgo de los conocidos en los
Ultimos dias (perspectivas de caida en la actividad con precios sesgados
DIVISAS claramente a la baja). En este sentido, el resultado del ISM manufacturero en
ULTIMO ANTERIOR EE.UU. del mes de diciembre fue la principal nota de referencia. Pese a ello, el
EUR/USD 1,3912 1,3843 comportamiento de los bonos de gobierno en la economia estadounidense estuvo
USD/IPY 91,99 91,18 marcado por las caidas en precio, puede que ante los rumores de un nuevo plan de
estimulo fiscal que Obama podria estar elaborando. En la zona euro el movimiento
DIFERENCIAL 10 ANOS ESPANA fue de ida y vuelta, con un sesgo final de reduccion de TIRES.
CIERRE ANTERIOR O En materia de ratings lo mas destacado fue como Fitch subié a Countrywide y
ALEMANIA 0,84 0,86 Wachovia (de A+ a AA- en el primer caso y de A+ a AA en el segundo), mientras
USA 1,39 1,60 gue en el lado negativo destaca Nationwide de A hasta A-.
PREVISIONES PARA EL DIA
DIFERENCIAL CURVA
ESPANA ANTERIOR ALEMANIA O En el dia de hoy no se conoceran referencias macroeconémicas de gran
2-10 1,56 1,50 1,23 importancia de cara a mercado, ya que tan soélo el gasto en construccion de
5-10 0,64 0,62 0,67 noviembre podrian tener cierta incidencia. A lo largo de la semana si que se
10-30 0,40 0,40 0,53 publicara algin dato relevante. En EE.UU. lo mas destacado sera el informe de
empleo de diciembre (viernes) y, en menor medida, el ISM de servicios y las actas
DEUDA del dltimo FOMC (martes). En Europa casi todo sera de la zona euro ya que tan
sélo el anuncio de tipos del BoE (jueves) destacara fuera de esta economia. Asi, lo
>R CESSE gl\gl DI(F)'5A1LE D'(I)EZEIB mas relevante sera el estimador de precios de diciembre (martes) y la tasa d_e paro
A ’ ’ ’ ’ de noviembre, PIB final del tercer trimestre y confianza econémica de diciembre
5 3,16 3,20 0,87 0,04 :
10* 379 381 0,84 -0,06 (todo ello el jueves). : ] ) :
30 A 4’19 4’21 0’70 -0164 O En materia de comparecencias hoy tampoco serd un dia especialmente
. : : : relevante y sélo hablara Yellen de la Fed (19:15). Para el resto de la semana lo mas
. importante serd una de Trichet y otra de Weber (ambos el jueves).
INDICE FONDOS INVERSION
NOVIEMBRE 2008 O Para el dia de hoy es posible un nuevo movimiento de incremento de TIRES
3 derivado de los rumores de un nuevo estimulo fiscal en EE.UU. que ya hemos
| -0,62 -8,00% | .
comentado anteriormente.
F EURIBOR 3M ANALISIS TECNICO
CIERRE ANTERIOR > |IBEX 35 » BUND (Mar 09)
MO9 2,25 2,23 v Resistencia: 10.950 v Resistencia: 125.40/126.00/ 126,76
J09 1,97 1,97 v' Soporte: 7.600 v' Soporte: 124,80/ 124.60 / 124.00
S09 1,98 1,98
D09 2,21 2,25

Datos seleccionados a las 7:50 AM

ULTIMAS EMISIONES DE RENTA FIJA

AGENDA MACROECONOMICA

EMISOR RATING ~ CUPON PL. SPREAD HORA  PAIS INDICADOR © PREV. ULT.
NIBC BANK Aaa/ AAA 3,625 3a +50 0:00 EEUU Ventas de automéviles (M) 10 10,2
CREDTSUISSE | Aal/an- | 6125 | Sa | w20 | |900, | E | Pecess comumo amoniados Ll | 2ipae
VERIZON A2/A 8,75 7a +510 16:00 EEUU Gasto en construccion -1,2% m/m | -1,2% m/m
VERIZON A2/ A 7,625 2a +450
INTESA SANPAOLO Aa2 | AA- 5,375 5a +195
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DATOS MACROECONOMICOS

EE.UU.

Caida del ISM manufacturero a minimos desde junio de 1980 y con un dato de precios muy bajo

Comentario: El ISM manufacturero del mes de diciembre experiment6 una caida desde 36,2 hasta 32,4 lo que significé un minimo
desde el mes de junio de 1980 y situarse por debajo de las expectativas del mercado que apuntaban a una caida menor (35,4). En
materia de precios el dato fue muy destacable y podria contribuir en mayor medida a incrementar las expectativas deflacionistas del
mercado ya que se pas6 de 25,5 a 18 (minimo desde junio de 1949). De resto de la descomposicién se aprecia una notable
debilidad de la gran mayoria de componentes relacionados con la actividad. Asi, produccién pasé de 31,5 a 25,5, nuevos pedidos
de 27,9 a 22,7 y empleo de 34,2 a 29,9, todos ellos en niveles consistentes con una contraccion notable de la actividad. En relacién
con el dato de exportaciones (de 41,0 a 35,5) se pudo ver una nueva caida, reflejando la contraccion del comercio global y la
apreciacion del délar en las dltimas semanas.

Zona Euro

Del viernes lo Unico destacable de los datos que se conocieron en la zona euro fue el registro final de PMI manufacturero para la
economia en el mes de diciembre, el cual se sald6 con una revision a la baja del dato preliminar pasando de 34,5 a 33,9 (el
mercado manejaba un mantenimiento en el indice preliminar). Asi, en relacion con el mes de noviembre la encuesta reflejé una
caida desde los 35,6 puntos incidiendo en mayor medida en las perspectivas de contraccion de la actividad.

COMPANIAS ESPANA

CINTRA / FERROVIAL >

Se confirmala adjudicacion de una de las dos concesiones en Polonia.

Comentario. Se trata del tramo entre Strykkéw-Pyrzowe, cuya oferta estaba previamente preseleccionada y en su fase definitiva a
esperas por tanto de su adjudicacion. Segin prensa el importe de la inversion asciende a 2.000 Mn €. En un principio Cintra, a falta
de confirmacién por parte de la compafiia, participa en un 90% en el consorcio y se encargara de su gestion y mantenimiento,
mientras que Ferrovial, a través de su filial polaca Budimex, se encargara de la construccion. Se trata de una concesién a 30 afios.

Valoracion. Noticia evidentemente positiva ya que supone la primera privatizacion en el pais de una concesién y supone por tanto
un hito en una zona de importante valor estratégico para el Grupo Ferrovial. Recordamos ademas que Cintra ha presentado su
candidatura a otro proyecto, que se encuentra todavia en fase de negociacion, para la adjudicacion del tramo entre Strykéw y
Konotopa por un importe de unos 1.000 Mn €. Asi pues naoticia positiva que refuerza nuestra vision de la compafiia en un momento
crucial ante un eventual proceso de fusién planteado por su matriz, circunstancia que nos ha llevado a elevar la recomendacion
desde MANTENER hasta COMPRAR.

Toda informacion contenida en este informe ha sido obtenida por Inverseguros SVB SAU, de fuentes que considera fiables. Las opiniones vertidas en el mismo

han sido elaboradas de buena fe y son exclusivas de su Departamento de Andlisis y no pueden ser consideradas como una oferta de compra o de venta de
acciones. Inverseguros SVB SAU no asume ninguna responsabilidad que se derive del contenido de este documento. Inverseguros SVB, SAU, es una empresa 2
de servicios de inversion sometida a la legislacion espafiola, bajo supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y dispone de un Reglamento de
Conducta que puede ser consultado en su pagina en Internet ( www.inverseguros.es ).
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CALENDARIO DE INDICADORES ECONOMICOS

HORA PAIS INDICADOR MES © CONSENSO ULTIMO
EE.UU Ventas de automoviles (M) Dic 10,0 10,2
9:00 Espafia Precios al consumo armonizado (P) Dic 1,8% ala 2,4% alal
10:00 Espana Confianza del consumidor Dic 48,7
16:00 EE.UU Gasto en construccién Nov -1,2% m/m -1,2% m/m
8:45 Francia Confianza del consumidor Dic -44 -43
10:00 UME PMI de servicios (F) Dic 42,0 42,0
11:00 UME Estimador de precios al consumo Dic 1,8% al/a 2,1% a/a
16:00 EE.UU ISM de servicios Dic 36,4 37,0 37,3
16:00 EE.UU Pedidos de fabrica Nov -2,2% -5,1%
16:00 EE.UU Ventas de viviendas pendientes Nov -0,1% m/m -0,7% m/m

20:00 EE.UU Actas del ultimo FOMC

8:00 Alemania Precios al por mayor Dic -1,7% m/m -3,3% m/m
-2,0% a/a -0,8% a/a
9:00 Espafia Ventas de viviendas Oct -27,1% ala|
9:00 Espafia Variacion de hipotecas Oct -37,2% ala
9:55 Alemania Cambio de nimero de desempleados (m) Dic 10 -10
9:55 Alemania  Tasade paro Dic 7,5% 7,5%)
11:00 UME Precios de produccién Nov -0,9% m/m -0,8% m/m
4,5% ala 6,3% a/al
13:00 EE.UU Solicitudes de hipotecas Ene 0,0%
13:30 EE.UU Indice de despidos de grandes empresas Dic 148,4% ala
14:15 EE.UU Creacion de empleo ADP (m) Dic -493 -472
16:30 EE.UU Inventarios semanales de crudo (Mb) Ene 549
8:00 Alemania Balanza comercial (MM) Nov 16,4
10:00 Espafia Variacion nimero desempleados (m) Dic 171,2
11:00 UME Tasa de paro Nov 7,8% 7,7%)
11:00 UME PIB (F) 3708 -0,2% t/t -0,2% t/t
0,6% ala 0,6% a/a
11:00 UME Confianza econ6mica Dic 72,0 74,9
12:00 Alemania Pedidos de fabrica Nov -1,6% m/m -6,1% m/m
-19,7% ala -17,3% ala|
13:00 U.K Anuncios Tipos BoE Ene 1,50% 1,50% 2,00%|
14:30 EE.UU Demandas de desempleo (m) Ene 545 492
21:00 EE.UU Crédito al consumo (MM) Nov 0,0 -3,5
8:00 Alemania Ventas al por menor Nov 0,4% m/m -1,6% m/m
-0,1% ala -1,5% ala]
8:45 Francia Produccién industrial Nov -0,8% m/m -2,7% m/m
-5,8% ala -7,2% ala
9:00 Espafia Produccién industrial Nov -11,4% ala -12,8% a/al
10:30 U.K Precios de produccién Dic -0,6% m/m -0,7% m/m
4,0% ala 5,1% a/a
10:30 U.K Precios de produccién subyacente Dic 4,7% ala 5,1% a/a
10:30 U.K Produccién industrial Nov -0,6% m/m -1,7% m/m
-5,3% ala -5,2% ala]
11:00 UME Ventas al por menor Nov -0,1% m/m -0,8% m/m
-1,6% ala -2,1% al/a
12:00 Alemania Produccién industrial Nov -2,0% m/m -2,1% m/m
-5,5% ala -3,8% ala]
14:30 EE.UU Creacién de empleo (m) Dic -510 -500 -533
14:30 EE.UU Tasa de paro Dic 7,0% 7,0% 6,7%)
14:30 EE.UU Ganancias medias por hora Dic 0,2% m/m 0,4% m/m
3,6% ala 3,7% a/a|
14:30 EE.UU Horas medias trabajadas Dic 33,5 33,5
16:00 EE.UU Inventarios al por mayor Nov -0,7% -1,1%

En negrita los datos mas importantes de la semana
P: Preliminar; F: Final; m: Miles; MM: Miles de Millones; Mb: Millones de barriles; t/t a: trimestral anualizado

Toda informacion contenida en este informe ha sido obtenida por Inverseguros SVB SAU, de fuentes que considera fiables. Las opiniones vertidas en el mismo
han sido elaboradas de buena fe y son exclusivas de su Departamento de Andlisis y no pueden ser consideradas como una oferta de compra o de venta de
acciones. Inverseguros SVB SAU no asume ninguna responsabilidad que se derive del contenido de este documento. Inverseguros SVB, SAU, es una empresa 3
de servicios de inversion sometida a la legislacion espafiola, bajo supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y dispone de un Reglamento de

Conducta que puede ser consultado en su pagina en Internet ( www.inverseguros.es ).
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