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Comentario de la sesién

Actualizado el 16 de diciembre de 2008 a las 9:00

El caso Madoff y la decision de Bernanke marcan el compas

Jornada de ida y vuelta en los mercados de renta variable europeos. Al inicio de la mafiana los futuros abrian con subidas cercanas del 2%,
pero en el transcurso de la misma el verde comenzaba a hacerse cada vez mas pequefio, hasta que finalmente los principales indices del
viejo continente, con la excepcién del espafiol Ibex 35 (+0,54%), cerraron en negativo. El por de todos fue el CAC 40 (-0,87%) seguido por el
Eurostoxx 50 (-0,43%).

Entre los mejores valores del Ibex 35 nos encontramos con Iberdrola Renovables (+4,83%), Mapfre (+3,31%) y Enagas (+3,16%). En el lado
negativo, los peores fueron Criteria (-4,14%), después de la buena sesién del viernes los inversores decidieron recoger beneficios,
SacyrVallehermoso (-2,42%) y Gamesa (-1,72%).

Sesion de corte bajista en los mercados norteamericanos, a pesar de que los datos macroeconémicos no han sido malos. El escandalo
Madoff comienza a desvelar sus dimensiones y los inversores esperan con cautela la decisién de Bernanke acerca de una bajada de los tipos
de interés. Asi el Dow Jones cede un 0,75%, el S&P recorta un 1,27% y el indice tecnologico Nasdaq cae un 2,05%. En Asia el Nikkei cede
un 1,12%.

La recesién en Japén es mas profunda de lo que se creia en un principio. El Tankan manufacturero cae més de lo esperado (-24 vs -23 est).
En Reino Unido, buenas noticias del sector inmobiliario, el indice Rightmove de precios de viviendas, a pesar de continuar siendo negativo, se
recupera ligeramente del dato anterior y por Ultimo, en EE.UU. dos datos ligeramente mejor de lo esperado, el Empire manufacturing (-25,76
vs -27 esperado) y la produccién industrial (-0,6% vs -0,7% esperado).

El indice Tertiary industry de Japdn, el PMI manufacturero de Alemania y la Eurozona y los precios de consumo y viviendas iniciadas en
EE.UU. seran las noticias macro mas relevantes de la presente jornada.

El barril de Brent vuelve a marcar otra jornada de enorme volatilidad intradia, después de cotizar a 50 ddlares (+8%) finaliza con una caida del
3,90%. El oro se anota un 1,96%. Por ultimo el euro se aprecia mas de un 2% frente a la divisa americana y se fija la paridad en 1,3688.
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Agenda de lajornada ( 16-12-2008 )

Evento Periodo  Datos Hora

PMI manufacturas Alemania Diciembre  Estimacién: 34.6. Dato Previo: 35.7. 09:30

PMI servicios Alemania Diciembre  Estimacion: 43.8. Dato Previo: 45.1. 09:30

PMI composite Zona Euro Diciembre Dato Previo: 38.9. 10:00

PMI manufacturas Zona Euro Diciembre  Estimacién: 34.5. Dato Previo: 35.6. 10:00

PMI servicios Zona Euro Diciembre  Estimacién: 41.5. Dato Previo: 42.5. 10:00

IPC Reino Unido Noviembre Estimacién: 0.3% (3.1% yly). Dato Previo: -0.2% (4.5% yly). 10:30

IPC subyacente Reino Unido Anual Estimacion: 1.89%. Dato Previo: 1.9%. 10:30
Construcciones iniciales EE.UU. Noviembre Estimacién: 730.000. Dato Previo: 791.000. 14:30

IPC EE.UU. Noviembre Estimacion: -1.3% (1.5% yly). Dato Previo: -1.0% (3.7% yly). 14:30

IPC subyacente EE.UU. Noviembre Estimacién: 0.1% (2.1% yly). Dato Previo: 0.1% (2.2%). 14:30
Permisos de construccion EE.UU. Noviembre Estimacién: 700.000. Dato Previo: 708.000. 14:30
Decision Tipos de Interés FED EE.UU. Diciembre  Estimacién: 0.5%. Dato Previo: 1.00%. 20:15
Propension al consumo ABC EE.UU. Diciembre  Dato Previo: -52. 20:15
Resultados Carnival PLC 3T Estimacion: 0.388 libras/acn. A lo largo del dia
Resultados Adobe Systems ATF Estimacion: 0.58 ddlares/acn. Dato Previo: 0.49 ddlares/acn. A lo largo del dia
Resultados Best Buy Co., Inc. 3T Estimacion: 0.25 délares/acn. Dato Previo: 0.53 ddlares/acn. A lo largo del dia
Resultados Goldman Sachs ATF Estimacion: -3.50 délares/acn. Dato Previo: 7.01 délares/acn. Antes apertura
Tasa de empleo Zona Euro 3T Estimacién: 0.3% (3.8% y/y). Dato Previo: 0.4% (4.2% yly). 11:00
Nueva matriculacién de vehiculos Zona Euro Noviembre Dato Previo: -14,5%. 08:00

IPC Francia Noviembre Estimacion: -0.4% (1.8% yly). Dato Previo: -0.1% (2.7% yly). 08:45

IPC armonizado UE Francia Noviembre Estimacién: -0.3% (2.1% yly). Dato Previo: -0.1% (3.0% yl/y). 08:45

IPC sin tabcao Francia Noviembre Dato Previo: 118.49. 08:45
Plantillas no agricolas Francia 3T Estimacion: -0.1%. Dato Previo: -0.1%. 08:45

PMI manufacturas Francia Diciembre  Dato Previo: 37.9. 09:00

PMI servicios Francia Diciembre  Dato Previo: 46.6. 09:00
indice de precios al por menor Reino Unido Noviembre Dato Previo: 217.7. 10:30

RPI Reino Unido Noviembre Estimacion: -0.7% (3.1% yly). Dato Previo: -0.3% (4.2% yly). 10:30
indice de precios al consumidor EE.UU. Noviembre Dato Previo: 216.573. 14:30
indice Ultimo \[/)?; r?{: P\p/g.r ;/;3] o \1a2rn‘]’/o \gélgt 1° sop. 20 sop. 12 resist. 22 resist.
IBEX 35 9.147,00 1,36% -39,75% -41,27% 51,90% 8.275,40 7.905,40 9.097,06 12.254,60
FTSE 100 4.322,54 1,05% -33,10% -32,47% 61,38% 4.221,61 3.780,96 4.489,81 4.927,75
CAC 40 3.236,32 1,59% -42,35% -42,26% 61,38% 2.881,26 2.790,09 3.320,67 4.061,15
DOW JONES 8.564,53 -0,75% -35,92% -36,28% 39,24% 8.324,50 7.908,87 8.848,04 11.763,17
NASDAQ 100 1.181,87 -2,05% -44.,48% -44,13% 39,24% 1.146,32 1.085,57 1.248,42 1.673,27
EUROSTOXX 50 2.440,90 1,39% -44,52% -44,33% 61,38% 2.219,87 2.165,91 2.493,35 3.142,73
16 de diciembre de 2008, 11:44 h. (Datos con retardo de 15 minutos para mercados activos, resto de datos a Ultimo cierre de mercado)
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Acaban de descubrir que
su fondo de inversion
es malo...o muy malo
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Seguridad Estatal

*MODELO TECNICO-CUANTITATIVO (MOTYC): Modelo técnico-cuantitativo basado en el estudio dindmico del comportamiento de los
valores. Mediante la ponderacion de las diversas variables obtenemos un ranking de los mejores valores. El objetivo del modelo es tener
un estudio en tiempo real de un amplio universo de valores y asi analizar segiin sus movimientos cual es la situacion de cada valor.

*RANKING TENDENCIAL: Acompafiar a la tendencia debe generar a medio-largo plazo buenas decisiones de inversion para las carteras,
por lo que valoramos positivamente que un valor se encuentre en tendencia.

*RANKING OSCILADORES: Poder identificar las compafiias que estan sobrecompradas o sobrevendidas nos puede dar un sesgo sobre
la situacion de los valores que nos ayuden a tomar las decisiones de inversion.

*RANKING CAMBIO DE TENDENCIA SEMANAL: El estudio dinamico semanal de indicadores y volatilidades. Nos aportan una
informacion continua sobre la evolucién de los parametros. Nos importa, no solo las cifras de las variables, sino como cambian. Se
obtiene con datos semanales.

*RANKING CAMBIO DE TENDENCIA DIARIO: El estudio dindmico diario de indicadores y volatilidades. Nos aportan una informacién
continua sobre la evolucion de los parametros. Nos importa, no solo las cifras de las variables, sino como cambian. Se obtiene con datos
diarios.

*RANKING VOLUMEN: El estudio de volumen nos aporta una vision de la fortaleza de los movimientos de los precios de los valores.

*RANKING PERFORMANCE: Nos importa captar cualquier escapada al alza que tenga el valor en el corto plazo después de un
comportamiento negativo.

*S1: Primer nivel de soporte del valor.

*R1: Primer nivel de resistencia del valor.

* En funcidn del nimero de estrellas que tenga, estaria més arriba del ranking en cada parte del modelo. Con 5 estrellas estaria entre el
20% mejor de ese modulo y con 1 estaria entre el 20% peor.

INVERSIS BANCO facilita estas recomendaciones de analistas, pero como opiniones que son, no pretenden en ninguin caso ser una oferta
de compra o de venta ni una promesa de resultados. Inversis Banco no seréa responsable de los riesgos, los dafios o los perjuicios que
puedan derivarse de su utilizaciéon. Recordamos en cualquier caso que rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

En las informaciones de mercado y opiniones facilitadas por INVERSIS BANCO se ha empleado informacién de fuentes de terceros
consideradas fiables y han de ser consideradas por el usuario a modo de introduccién, sin que pueda estimarse como elemento
determinante para la toma de decisiones, declinando el Banco toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. INVERSIS BANCO no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que INVERSIS BANCO no se
responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.
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Las decisiones que adopte el inversor se basaran en la documentacion que obtenga de la CNMV, Sociedad Rectora del Mercado
correspondiente o a través de las entidades emisoras de los valores. El inversor debe tomar sus propias decisiones de inversion, basadas
en su propio perfil de inversiéon y en sus objetivos especificos de rentabilidad y su posicién financiera, recomendandole que recabe el
asesoramiento juridico, fiscal y financiero. INVERSIS BANCO no tiene participacion en las sociedades objeto de andlisis (IBEX 35). La
retribucion del analista no esta vinculada al sentido de las recomendaciones u opiniones contenidas en el informe.

En caso de que los mercados estén abiertos los datos y cotizaciones tienen un delay de 15-20 minutos. En caso de que los mercados no
estén abiertos, se publicaran los datos de cierre de la sesion anterior.
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